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Efterløn til selvstændige: 
Mulighed for at fortsætte med at 
drive selvstændig virksomhed. 
 
De selvstændige: 
Kan det stadig betale sig at lave 
pension ? 
 
Alternativ pension: 
Vindmøller er gode alternativer 
til pension. 
 
Nyt fra Pensionsselskaberne 
Danica Pension viser som de 
første alt…. 
 
Brevkassen: 
Skal pensionister straffes med 
6% udligningsskat ? 
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Pension i dag er ikke kun 
pensionsselskabernes forsikrings- 
og opsparingsprodukter, men en 
kombination af mange elementer 
udover de muligheder de 
traditionelle udbydere tilbyder. Eks. 
kan opsparing suppleres med 
skattebegunstigede anparter, 
vindmøller, fast ejendom og 

værdipapirer i eget depot. 
 
EUROINVESTORPENSION MAGASINET er en 
udløber af vore populære pensionssite 
euroinvestorpension.dk Sitet er etableret af tidligere 
pensionsfolk med en bred erfaring fra 
forsikringsselskaber og forsikringsmæglerhuse.  
 
Vi kan som branchefolk ikke lade være med at have 
en holdning til diverse medier og deres indimellem lidt 
misforståede fortolkninger af den nyeste ændring af 
eks. pensionsbeskatningsloven, efterlønnen eller 
hvad der nu er oppe i tiden. 
 
Derfor dette magasin. Skrevet af fagfolk til alle med 
interesse for pension. Vi vil søge i korte træk vil holde 
Dem opdateret omkring emnet pension, opsparing og 
investering og formue - set med ”almindelige” øjne.  
 
Dette er første udgave. Er der emner De ønsker 
debatteret eller ønsker at vi skal se nærmere på, 
hører vi gerne herom.  
 
 
Med venlig hilsen, 
 
PensionsNYT 

 
 
 
 
 

Kenneth Bach-Nielsen  
Adm. direktør 
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Artikler – branding og 
information 

Branding  
 
Artikler i PensionsNYT MAGASINET giver dig 
mulighed for at uddybe de emner eller de produkter 
du har samt at blive brandet i et seriøst niche 
magasin. Det er ligeledes muligt at komme med 
kildeangivelse, ved at påsætte en ”Af skribentens 
navn” på den enkelte artikel, hvis du mener det er 
relevant.  

Et seriøst publikum 
 
Når du udgiver artikler i PensionsNYT MAGASINET, 
eksponeres dine artikler for et seriøst publikum, der i 
høj grad har interesse for forhold indenfor det 
økonomiske område - bank, forsikring, pension, 
privatøkonomi og andre relaterede områder som 
eksempelvis formuepleje  
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Fælles for alle investeringer  
 
er et ønske om størst muligt afkast med lavest muligt 
risiko. Dertil kan komme en lang række specielle 
faktorer hos den enkelte investor. Investeringen skal 
således være attraktiv ud fra sunde driftsøkonomiske 
og markedsmæssige betragtninger.  
 
”Vindmøller er et anderledes investeringsaktiv i 
sammenligning med eksempelvis ejendoms-
investeringer. En vindmølle er et driftsaktiv, hvis 
værdi alt andet lige forringes som følge af 
anvendelsen. Det er derfor afgørende, at en 
vindmølle er i stand til at indtjene tilstrækkelig 
likviditet til dækning af renter, afdrag og den løbende 
drift, og - ikke mindst – til herudover, at give et 
tilfredsstillende afkast til investorerne”, siger Casper 
Rasmussen, partner i International Wind Energy A/S  
 
Vindmøllerne skal købes til en så attraktiv pris som 
muligt på markedsmæssige vilkår, således at der er 
et godt udgangspunkt for at realisere de 
budgetterede resultater. Et samarbejde med en 
dansk mægler med erfaringer fra køb af vindmøller er 
en stor hjælp, og kan efterfølgende spare mange 
ærgrelser. En god og seriøs mægler vil ligeledes 
også kunne tilbyde at administrere 
vindmølleinvesteringen både teknisk og økonomisk 
efter overtagelsen. Der bliver således taget hånd om 
investors investering fra start til slut.  
 
En vindmølles eneste indtægt stammer fra salget af 
den producerede elektricitet. Det er for en investor 
derfor vigtigt, at den budgetterede produktion er 
realistisk og gerne konservativ. Samtidig er det som 
investor vigtigt, at de lagte budgetter for investeringen 
indeholder tilstrækkeligt med hensættelser til løbende 
reparationer og vedligeholdelse af vindmøllerne. I 
den forbindelse bør man som minimum følge 
Danmarks Vindmølleforenings anbefalinger på 
området.  
Generelt kan man opsummere fordelene ved at 
investere i vindmøller i følgende hovedpunkter:  
 
Politisk opbakning – Man har fra politisk side klart 

meldt ud, at man støtter vedvarende energi. Derfor er 
der i eksempelvis Tyskland fra lovgivningsmæssig 
side indført regler om høje minimumspriser for strøm 
fra vindmøller samt aftagepligt for elselskaberne.  
 
Gunstige skatteforhold – Investorer i vindmøller er 
begunstiget af fordelagtige danske skattemæssige 
afskrivningsregler. Det skyldes, at de danske 
skatteregler giver mulighed for afskrivning med en 
variabel procentsats på op til 25 % i de enkelte 
indkomstår. 
 
”Det er derfor muligt at skalere afskrivningerne fra år 
til år, således at investor opnår det ønskede fradrag.”  
 
Konjunkturuafhængighed - Vinden blæser året rundt 

 

 
Kan pension også        
     være vindmøller…? 
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og er ikke afhængig af hverken høj- eller 
lavkonjunktur.  
 
Både kort og langsigtet – Generelt har 
vindmølleprojekter en positiv likviditet fra dag ét og 
gennem hele perioden, og resultatet er således 
positivt både på kort og langt sigt.  
 
Risikospredning – Vindmølleinvesteringer er et rigtig 
godt alternativ eller supplement til aktier og andre 
investeringer. Begge dele er således med til at 
sprede risikoen i investors samlede 
investeringsportefølje.  
 
 
FASTE AFREGNINGS-PRISER FOR SALG 
AF STRØM  
 
I Tyskland støttes vindenergien aktivt som en 
miljørigtig energikilde ved, at elselskaberne er 
forpligtede til at aftage miljøvenlig energi fra 
vedvarende energikilder til faste priser. Den tyske lov 
om prioriteret fremme af vedvarende energikilder 
(Gesetz für den Vorrang Erneuerbarer Energien – 
EEG) fastlægger og garanterer prisen på de 
forskellige former for grøn energi i perioder på helt op 
til 20 år.  
 
Investorerne i en vindmølle eller vindpark er sikret, at 
al strøm produceret fra vindmøllen kan afsættes til et 
tysk elselskab til en høj og fast afregningspris. Det 
skal i den forbindelse bemærkes, at der er tale om 
minimumspriser. Generelt er der en forventning om, 
at markedsprisen for el indenfor en kortere årrække 
vil overstige mindstepriserne, idet der er knaphed på 
ren energi og idet flere og flere lande vedtager regler 
svarende til de tyske, hvorved elselskaber forpligtes 
til at aftage en større og større andel af deres strøm 
fra miljøvenlig energi. I en sådan situation kan man 
som vindmølleejer vælge at sælge strømmen til en 
højere pris på det frie marked i stedet for at anvende 
de garanterede minimumspriser.  
 
 
INVESTERINGEN  
 
Investorer vil som hovedregel – og dette er klart at 
foretrække - tilbydes at købe kommanditanparter i et 
nystiftet tysk kommanditselskab. Det er nødvendigt, 
at der investeres i et tysk kommanditselskab, idet det 
derved er muligt at opnå en tysk momsregistrering, 
hvilket giver mulighed for at få den tyske moms retur 
hver måned. 
 
Et dansk kommanditselskab kan ikke være 
momsregistreret i Tyskland, hvorfor det alene er 
muligt at tilbagesøge momsen i Tyskland. En sådan 
tilbagesøgning er erfaringsmæssigt meget 
langsommelig. For investor har det ingen 
skattemæssig betydning, om der er tale om et dansk 
eller et tysk kommanditselskab.  
 
 

SKATTEFORHOLD   
 
Danmark 
Privatpersoner, der investerer i vindmøller, kan 
anvende virksomhedsskattelovens regler under 
forudsætning af, at ejerkredsen til vindmøllerne ikke 
overstiger 10 juridiske eller fysiske personer.  
 
Investor kan foretage saldoafskrivninger med 
maximalt 25 % om året . Den negative indkomst, der 
eventuelt fremkommer efter de skattemæssige 
afskrivninger, kan fratrækkes i investors andre 
indkomster. Såfremt en investor betaler topskat, har 
skattefradraget en værdi på ca. 51,5 %.  
 
For en investor, der betaler topskat, er der mulighed 
for at afbetale projektet over en kort årrække. Når 
vindmølleinvesteringen giver overskud, kan dette 
overskud opspares efter virksomhedsskattelovens 
regler, og investor kan vælge at betale en a conto 
virksomhedsskat på 25 %.  
 
 
Tyskland   
Ved investering i en tysk Vindmølle, vil investor blive 
begrænset skattepligtig til Tyskland. Det betyder, at 
investor hvert år skal indsende selvangivelse til de 
tyske myndigheder vedrørende investors investering i 
Vindmøllen. En tysk revisor udarbejder årsregnskab 
for kommanditselskabet samt tyske selvangivelser for 
selskabet og investor. Ovennævnte materiale kan 
anvendes til investors selvangivelse i Danmark. Den 
danske mægler kan bistå investor med at håndtere 
disse forhold i Tyskland.  
I Tyskland skal en vindmølle afskrives lineært over 16 
år. Hvis vindmøllerne på købstidspunktet 
eksempelvis er 7 år gamle, skal prisen afskrives over 
9 år. Afskrivningen er således 11,11 % p.a.  
I de år, hvor vindmølleparkens drift efter afskrivninger 
giver underskud, akkumuleres dette underskud og 
kan fremføres uendeligt til modregning i fremtidige 
driftsoverskud fra vindmølleparken.  
 
 
RISIKOFAKTORER VED INVESTERING I 
VINDMØLLER  
 
Investering i vindmøller er en kommerciel investering 
med de dermed forbundne muligheder for gevinst og 
risiko for tab. Investeringen i en vindmølle eller 
vindmøllepark skal betragtes som en langsigtet 
investering. Investeringen kan således være 
forbundet med risiko for, at de faktiske forhold afviger 
fra de prognoser og forudsætninger, der ligger til 
grund for investeringen. De faktiske forhold kan 
naturligvis afvige såvel i positiv som i negativ retning i 
forhold til budgetterne. I værste fald kan der opstå en 
negativ likviditet, der skal dækkes af investor.  
 
��������������	
�
���
��	�
�����
������������	���	� ������
�����������
���
�����������	�������	��������������� ���

(Fortsættes på side 5) 
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Ved bedømmelse af den risiko, som investor påtager 
sig, bør investor naturligvis vurdere, om de 
forventninger og forudsætninger, der er lagt til grund 
for driften, er realistiske. Meget væsentligt er en 
konservativ vurdering af hensættelser til reparationer, 
og at de væsentligste risici er afdækket, herunder 
også, at den anslåede og budgetterede vindproduktion 
kan opnås.  
 
”Det anbefales, at investor forinden en investering i et 
projekt søger konkret rådgivning hos egen revisor og 
advokat om konsekvenser af en investering i et tysk 
vindmølleprojekt. Vigtigst af alt er det dog at vælge en 
dansk mægler der har stor erfaring med det tyske 
marked” siger Casper Rasmussen.  
 
 
DERFOR SKAL DU INVESTERE I TYSKE 
VINDMØLLER  
 
Specielt indenfor de sidste år har investering i 
vindmøller været meget attraktivt. Du skal investere i 

tyske møller, hvis du lægger vægt på følgende:  
 
 
:: God samvittighed med en miljørigtig investering.  
 
:: Konjunkturuafhængighed - vinden blæser uden 
hensyn til verdensøkonomien.  
 
:: Godt afkast baseret på et konservativt budget uden 
hensyn til stigende elpriser.  
 
:: Spredning af dine investeringer til områder, der er 
uafhængige af aktier og ejendomme.  
 
:: Yderst fordelagtigt alternativ til traditionelle 
pensionsopsparinger.  
 
:: Dokumenteret vinddata, hvis der investeres i allerede 
idriftsatte projekter.  
 
:: De tyske elselskaber er forpligtede til at aftage den 
producerede strøm.  
 
:: Høj, fast og lovmæssigt garanteret afregningspris for 
strømmen.  
 
En vindmølle er en fornuftig investering i fremtiden – 
sund for miljøet, god for økonomien og den ideelle 
løsning på en akut energiknaphed.  
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Af Kenneth Bach-Nielsen  

Som selvstændig kan du gå på efterløn, når du 
ophører helt med din virksomhed. Der er dog også 
visse muligheder for at gå på efterløn, samtidig 
med at du fortsætter din virksomhed i nedtrappet 
form. Ud over betingelserne og mulighederne med 
efterløn kan du her læse mere om to-års-reglen og 
fradrag for pensioner. 

 

Du kan få efterløn, når du opfylder disse 
betingelser: 

·      Du sender en ansøgning om efterløn til akasse. Du 
kan tidligst få efterløn fra den dag, vi modtager din 
ansøgning. Det gælder også, selvom du har fået 
efterlønsbevis. 

·      Du er fyldt 60 år men ikke 65 år. Fra 2019 forhøjes 
efterlønsalderen. 

·      Du har været medlem af en a-kasse og betalt det 
særlige efterlønsbidrag så længe, at du har ret til 
efterløn.  

·      Du har været medlem af en a-kasse i de seneste 
12 måneder. 

·      Du får hverken førtidspension eller delpension. 

·      Du har haft 52 ugers fuldtidsarbejde i en 
medlemsperiode inden for de seneste 3 år. 

 

Din situation passer til en af disse 3 situationer:  

1.   Du sælger, afvikler eller bortforpagter din 
virksomhed. 

2.   Du opfylder betingelserne for at udtræde af 

en virksomhed, som du har drevet 
sammen med din ægtefælle eller dine 
medejere.  

3.   Du har tilladelse til at fortsætte din 
virksomhed i nedtrappet form.  

Du står til rådighed for arbejdsmarkedet (ved bl.a. ikke 
at være syg) den dag, du går på efterløn. Har du 
derimod et efterlønsbevis, kan du godt gå på efterløn, 
selvom du er syg. Er du kommet over på efterløn, 
bevarer du din efterløn, selvom du bliver syg.  

Du har fast bopæl i Danmark, i et andet EØS-land (EU-
landene, Norge, Island, og Liechtenstein), Schweiz, 
Grønland eller på Færøerne. Kontakt din akasse i god 
tid, hvis du har planer om at flytte til udlandet:  

Hvis du ikke går på efterløn, så snart du kan, bør du 
sikre dig et efterlønsbevis. 

Særlige betingelser 

Der er andre betingelser for dig, der har haft arbejde i 
udlandet. 

Sådan søger du om efterløn 

·      Ring til din akasse i god tid, inden du skal på 
efterløn. 

·      Vi sender dig ansøgningspapirer, som du skal 
udfylde. 

·      Du skal vedlægge kopier ( ikke originaler!) af 
dokumentation for, at du er ophørt med 
virksomheden eller har nedtrappet den så meget, 
at du kan gå på efterløn. Aftal på forhånd med din 
akasse, hvad du skal sende som dokumentation. 

(Fortsættes på side 7) 

Efterløn for                   
                 selvstændige  
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·      Send ansøgningen til din akasse, så de har den 
senest den dag, du vil på efterløn . 

Hvor længe kan du få efterløn? 

Du kan få efterløn indtil udgangen af den måned, du 
går på folkepension. Det er i dag til udgangen af den 
måned, du fylder 65 år. 

 

Hvor meget kan du få i efterløn? 

Din efterlønssats beregnes som hovedregel på 
grundlag af overskuddet i din virksomhed i de 2 bedste 
af de seneste 5 hele regnskabsår. Det er kun 
regnskabsår, som er afsluttet, mens du har været 
medlem af en a-kasse, der kan bruges til 
beregningen.   

Du får 90 pct. af det gennemsnitlige overskud før 
renter, men efter afskrivninger og fradrag for 
arbejdsmarkedsbidrag. Du kan dog ikke få mere end 
den højeste efterløn, der som udgangspunkt er på 
177.840 kr. om året (2010-tal). Du kan få mere i 
efterløn, når du opfylder to-års-reglen, se næste afsnit.  

Du har også mulighed for at få en mindstesats på 
160.420 kr. om året (2010-tal), hvis du opfylder en 
række betingelser. 

Har du været deltidsforsikret i en periode, skal du 
muligvis have mindre i efterløn. 

 

Endnu mere i efterløn, når du opfylder to-års-regle n 

 
Du kan få op til den højeste efterløn på 195.520 kr. om 
året (2010-tal), hvis du venter med at gå på efterløn og 
opfylder to-års-reglen: 

·      Du venter med at gå på efterløn i minimum 2 år 
efter, du har fået dit efterlønsbevis 

·      Du har ikke været på delpension 

·      Du har arbejdet som lønmodtager i 3.120 timer på 
almindelige løn- og arbejdsvilkår eller som 
selvstændig i mere end 30 timer om ugen i 
sammenlagt 2 år, siden du fik dit efterlønsbevis, og 
inden du eventuelt går på efterløn 

·      Du bor og arbejder i Danmark, i et andet EØS-
land, Schweiz, Grønland eller på Færøerne 

Når du har opfyldt to-års-reglen, vil du: 

·      kunne få efterløn med op til den maksimale 
efterlønssats 

·      få færre fradrag for pensioner 

·      have mulighed for at optjene en skattefri præmie 
på op til 140.772 kr. (2010-tal) 

 

Fradrag for pensioner 

Det er som udgangspunkt værdien af dine 
pensionsopsparinger den dag, du fylder 59½ år, der 
bestemmer fradragets størrelse. Det gælder også 
pensioner, som du venter med at få udbetalt. Der 
trækkes i de fleste tilfælde et bundfradrag fra 
pensionerne, inden fradraget i efterlønnen beregnes. 
Opfylder du ikke to-års-reglen, vil alle dine 
pensionsopsparinger medføre fradrag. 

Opfylder du derimod to-års-reglen, er der langt færre 
fradrag for pensioner. Det er kun pensioner, som en 
arbejdsgiver har bidraget til, og som du får udbetalt 
løbende, mens du er på efterløn, der vil medføre 
fradrag i efterlønnen. 

Kbn/12010 
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Af Rune Wagenitz Sørensen 

Forsikring af din arbejdsindkomst 
Prisen på en pensionsordning og forsikring af 
arbejdsindkomst mod invaliditet svinger ekstremt 
meget, og det er ofte svært at gennemskue, hvor stor 
en del af de penge man betaler, der rent faktisk spares 
op, og hvor meget der går til omkostninger. Først og 
fremmest skal det nævnes, at en af de store udgifter 
opstår, når man forsikrer sig mod invaliditet, men alle 
opfordres til at lave det simple regnestykke, der 
hedder:  

Årlig indkomst ganget med antal år tilbage på 
arbejdsmarkedet  
Altså, tjener du en halv million kroner og har omkring 
30 år tilbage på arbejdsmarkedet, så er din 
"arbejdskraftformue" 15 millioner kroner. Hvor stor er 
din "arbejdskraftformue", og hvordan er den forsikret? 

Den er nok noget større end dit hus, hvor du 
sandsynligvis allerede har en forsikring. Tænk på at 
der ikke er meget at hente fra offentlige ydelser, hvis 
du bliver invalid.  

Forsikring af arbejdsindkomst 
Grunden til at vi starter med forsikring af 
arbejdsindkomst er fordi, den ofte hænger sammen 
med en pensionsordning. Det sker højst sandsynligt 
fordi, banker og pensionsselskaber skal tjene penge. 
For det er lidt som at sælge en styrthjelm til en bil - det 
hænger ikke rigtig sammen. Men priser på 
invalideforsikringer svinger meget, og du bør sikre dig, 
at du ikke har valgt den dyreste uden at få mere for 
pengene.  

Omkostninger på pensionsordning 
I tabellen er vist to pensionsløsninger baseret på 
virkelige priser. Løsning A foregår i et pensionsselskab, 
og med løsning B spares der op hos en børsmægler 
eller bank, og der er en tilkøbt forsikring mod invaliditet.  

De største omkostninger hos pensionsselskabet er 
forsikringen mod invaliditet og prisen for at investere - 
eksempelvis 1,5 % af din opsparing hvert år. 
Derudover har pensionsselskabet forskellige udgifter 
såsom en procentdel af indbetalingen. Indbetaler du et 
år 100.000 kroner, kan du hurtigt komme til at betale 2 
% eller 2.000 kroner i administration, og det er endda 
lavt sat. Herefter har flere selskaber en 
depotomkostning, som oftest udgør en procentdel af 
din opsparing - eksempelvis 0,5 %.  
 
 

(Fortsættes på side 9) 

Fjern udgifterne og 
forøg opsparingen  

” Mange danskere har i dag en pensionsopsparing, som de frivilligt 
betaler ind på, og hvor de selv kan styre, hvordan pengene skal 
investeres. Det er eksempelvis når, deres arbejdsgiver ikke har 
tvunget dem til at bruge en udvalgt bank eller et pensionsselskab, 
eller også sparer op de ved siden af deres tvungne pensionsordning. 
Er du en af dem, kan du let spare over 20.000 kroner om året på at 
vælge en billig ordning - uden at gå på kompromis med kvaliteten! ” 
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Forudsætninger: årlig indbetaling 100.000 kroner på ratepension, opsparing en 
million kroner, forsikringsudbetaling på 300.000 kroner årligt, løsning A 
forvaltes af pensionsselskab, løsning B forvaltes på egen hånd gennem 
børsmægler og tilkøbt forsikring for mand på 34 år.  

Tabellen viser en person, der årligt indbetaler 100.000 kroner, og som har en 
opsparing på en million kroner. Personen har med en børsmægler mulighed for 
at spare omkring 25.000 kroner årligt ved at investere på egen hånd og tilkøbe 
en billig forsikring mod invaliditet. På den måde ender man med et rigere liv 
som pensionist, for rentes renteeffekten er ganske stor, når der årligt spares 
25.000 kroner.  

Investér på egen hånd som de professionelle  
Folk der ikke tør investere på egen hånd bør tænke 

efter en gang mere. I tabellen er forudsat en mindre 
omkostning til kurtage for at handle aktier og 
obligationer på egen hånd. Man kan holde 
investeringsudgifterne på et lavt niveau ved at 
"kopiere" den investeringsforening, man i forvejen har i 
sin "link-ordning" i pensionsselskabet. På den måde 
investerer man som stort set som de professionelle - 
blot billigere! Her kan uafhængig 
investeringsrådgivning betale sig hjem mange gange 
ved at forslå aktier og obligationer, så man sparer 
omkostningerne. Og man behøver ikke at bruge mange 
timer på følge med i aktiemarkedet hver uge.  

Få uafhængige råd til at forøg din opsparing  
Når dagen er omme, kan mange øge deres 
pensionsopsparinger markant ved at barbere ned på 
udgifterne. Det er ikke engang nødvendigt at lægge 
mere til side for så at få færre penge ud til forbrug i 
dag. Har man svært ved at gennemskue, hvor meget 
ordningen koster, så kan det være en god ide at få en 
uafhængig rådgiver til at kontrollere, at man ikke 
betaler unødige udgifter for noget, man kan få billigere 
et andet sted. Faktisk kan man sige, at der er én ting, 
der er mere kompliceret end pension - og det er prisen 
på pension! 

Et godt udgangspunkt er at få lavet en personlig 
formueanalyse som indeholder alle aktivklasser.  

 

 A B 

Depot 0,5 % 500 0 

Administration for 
indbetaling på 
ordning 2 % 

2.000 0 

Forsikring mod 
invaliditet (tab af 
erhvervsevne) 

13.500 6.000 

Udgifter 1,5 % af 
opsparing for 
investeringsforening 

16.500 0 

Kurtage for 
aktielhandel på egen 
hånd 

0 150 

Årlige omkostninger i 
alt 

32.500 6.150 
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Af Micael Fuglsang, Fuglsang Consulting 
 
En ting er sikkert, vi har stadigvæk behov for at leve 
livet og bruge penge, måske mere mådeholdent end 
for to år siden, da forbrugsfesten, var på sit højeste. 
 
Det er måske endnu mere vigtigt i dag, end før krisen 
at få tilrettelagt en alderdom i fastere rammer, da 
mange har mistet rigtigt mange penge – og ikke bare 
kan forvente at gå 25 år eller mere i møde, med en 
tryg og sikker alderdom.  
 
Som selvstændig har man været vant til at klare sig 
selv – og som pensionist vil man gerne opretholde 
dette. 
 
Konsekvensen kan blive det modsatte, fordi 
indbetalingerne til pensionerne, ikke er tilrettelagt 
med omtanke, i forhold til bla. forrentning, 
risikospredning og tidshorisont. 
 
Så hvad gør man rent økonomisk, hvis man står i dag 
og har en periode på mellem 5 og 15 år tilbage at 
arbejde i, før man skal gå på pension og have 
ovennævnte forhold bragt i orden. 
 
Artiklen tager udgangspunkt i de fordele/ulemper, 
man som selvstændig erhvervsdrivende i 
virksomhedsordningen kan have, efter den nye 
skattereform er trådt i kraft. 
 
Den nye skattereform, har begrænset indbetalingerne 
på ratepensioner, til maksimalt 100.000.- om året. 
Dog er der en overgangsordning, for selvstændige, 
som gælder til og med indkomståret 2014. 

”I overgangsperioden kan 
den selvstændige indbetale 
optil 30% af firmaets 
overskud, før renter mv.” 
 
 
Det betyder i praksis at den selvstændig 
erhvervsdrivende, stadigvæk har en fordel, som 
andre kun kan kigge langt efter og som for langt de 
fleste vil det være en oplagt mulighed for at optimere 
deres pensionsinvesteringer, til og med 2014.  
 
Der er mange måder at spare op til sin alderdom på. 
En af dem er den omtalte ovennævnte ratepension, 
som uden sidestykke er det optimale 
opsparingselement, hvis de rigtige betingelser ellers 
er opfyldt. 
 
”En anden meget attraktiv mulighed er at optimere 
pensionen i forbindelse med generationsskifte.  
Selvstændige ser ofte virksomheden som deres 
pensionsopsparing. Derfor er det en fordel at vide 
noget om de meget fordelagtige pensionsmuligheder, 
som foreligger i forbindelse med virksomheden 
afhændes. Man skal dog være opmærksom på, 
at man skal opfylde en række regler for at komme 
med i denne ordning,” siger Kenneth Bach-Nielsen, 
direktør i euroinvestorpension.dk    
 
Det er revisor eller advokat, som skal sige god for, 

(Fortsættes på side 11) 

Er det stadig en god forretning 
at være selvstændig 
 
      – også på pensionsområdet ... 

Der har været sagt og skrevet meget om finanskrisen, 
nedgangstider, den nye skattereform, stop for 
ratepension på mere end 100.000.- i årlig indbetaling,  
og meget andet. 
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at man opfylder regelspecifikationen.  
 
En anden fordel ved pensionsordningerne, er at de 
som udgangspunkt er kreditorbeskyttet, og således er 
den selvstændige stadigvæk sikret, ved en eventuel 
konkurs. Dette betyder at den selvstændige forsat 
kan opretholde en levestandard, for de midler, som er 
sat ind på pensionen igennem årene, forud for 
pensionering. 
 
 

”Dette selvfølgelig under 
forudsætning af, at de rigtige 
betingelser herfor, er opfyldt.” 
 
 
Det vil være for vidtgående at gå i detaljer i denne 
artikel, men må bero på en konkret vurdering, i hver 
enkelt sag, hvor store fordelene/ulemperne måtte 
være. 
 
Det man selvfølgelig skal være opmærksom på, er 
når midlerne er skudt ind på pensionen, er de 
således ikke til brug, for den daglige drift i firmaet. 
 
Nogle punkter som i stort set alle tilfælde er meget 
relevante er følgende. 
 

·      Hvordan vil jeg leve, når jeg bliver 
pensioneret? 

·     Er måden jeg sparer op optimal – set i 
forhold til skatten nu/senere? 

·     Måden mine investeringer bliver forrentet på - 
er det godt nok? 

·     Hvordan er min risikospredning totalt set, 
inklusiv hus, frie midler, virksomhed og 
pensionsordninger? 

·     Kan pensionerne bruges til at afhjælpe et 
generationsskifte? 

·     Hvordan er mine pensionsinvesteringer 
sikret, i tilfælde af konkurs? 

·     Hvem skal have mine penge, når jeg dør?  
 
 

”Der kan være mange penge 
at tjene på, at få tjekket 
økonomien, alternativt meget 
at miste ved at undgå det og 
lade stå til.” 
 
 
Det vigtigste må være at få skaffet sig det totale 
overblik og truffet de rigtige beslutninger, som sikrer 
et solidt fundament at bygge videre på – inden du 
skal til at leve af dine investeringer – og inden det for 
sent. 
 
MF/0210 
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Loft på 100.000 kr. 
 

- hvad er konsekvenserne? 

Af Lærke Fleckenstein,  
kavaleriet.dk 
 
 
 
 
 
 
 
 

Med loft på 100.000 kr. for indbetaling på 
ratepension og ophørende livrenter fra og 
med i år, er det klogt at se på 
konsekvenserne for økonomien på sigt.  
 
Med et overblik over udbetalinger fra 
pensionsordninger længe før pensionsalderen, er der 
mulighed for at handle og få det mest optimale ud af 
privatøkonomien nu – og på sigt! 
 
Er du 45 år og havde planlagt at indbetale 150.000 kr. 
på ratepension til du fylder 67 år for at opretholde den 
levestandard, du har I dag, når du stopper med at 
arbejde, havde du forventet at få 228.000 kr. om året i 
nutidskroner før skat i 20 år. Da du nu må indbetale 
100.000 kr. i stedet, vil din årlige udbetaling falde til 
152.000 kr. før skat i 20 år. Det betyder, at du har 
47.500 kr. mindre udbetalt efter skat I 20 ÅR!  
 
Trods ny skattereform, skal der fortsat spares op for at 
nå dit mål. Men hvordan gør du det mest optimalt? 
 
Hvor kan det bedst svare sig at spare op? 
Skal du spare op i frie midler, kan du enten have 
midlerne stående på en konto eller investere i aktier og 
obligationer; skal du nedbringe gæld, kan du starte 

med den dyreste gæld; skal du spare op på en anden 
pensionsordning end ratepension, kan det være en 
kapitalpension eller livrente, der kommer til udbetaling 
så længe, du lever eller skal du investere i fast 
ejendom måske?  
 
For at vurderer, hvor det bedst kan svare sig at spare 
op med netop din økonomi, er det vigtigt at tage højde 
for dit behov, skat på indkomst og kapitalindkomst og 
sociale ydelser. 
 
Kapitalpension eller frie midler? 
Det vigtigste, når du overvejer investeringsmuligheder 
er tidshorisonten og hvor store udsving, du har lyst og 
økonomi til at opleve af din investering. Er der over 10 
år til du går på pension, får du mere ud af at spare op 
på en kapitalpension end i frie midler. Indbetaling på en 
kapitalpension giver godt nok kun fradrag i bundskat på 
37,5 % nu og her og udbetaling beskattes med en afgift 
på 40 %. Men med en lempeligere beskatning af afkast 
på pensioner i forhold til frie midler, er der stadig en 
fordel ved opsparing i kapitalpension - når der vel og 
mærke er mere end 10 år til du skal bruge pengene. 
 
Kapitalpension har som ratepension en begrænsning 
på hvor meget, der kan indbetales. Det er 46.000 kr. 
om året. Til gengæld er den meget fleksibel ved 
udbetaling, idet hele eller dele af kapitalpensionen kan 
udbetales som en sum eller den kan udbetales som 
månedlige udbetalinger. 
 
Med den nye skattereform er opsparing i frie midler 
blevet mere attraktivt end tidligere. Skat af 
aktiegevinster sænkes på sigt med mellem 1 og 3 % og 
topskat af positiv kapitalindkomst sker først efter et 
bundfradrag på 40.000 kr.  
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Hensyn at tage 
Ved indbetaling på pension er det relevant at kende 
indkomstskatteniveauet nu og på 
udbetalingstidspunktet, samt konsekvenserne for 
efterløn og folkepension.  
 
Afhængig af hvilken pension der opspares på og 
hvilken indkomstskat der betales, kan der opnås 
fradrag i indkomsten i bundskat eller topskat, når der 
indbetales. Altså enten fradrag på 37,5 % eller 51,5 %. 
På udbetalingstidspunktet svares almindelig personlig 
indkomst skat af pensionsudbetalingerne. Er der 
indbetalt op til 100.000 kr. på en ratepension, er der 
mulighed for at supplere med en livsvarig livrente og 
opnå fradrag i topskat. Indbetaling til en livsvarig 
livrente er der intet loft på. Livsvarig livrente har den 
fordel, at der sikres en udbetaling så længe man lever. 
Uanset hvor længe man lever. Til gengæld skal der 
betales for at sikre, at en del af pengene udbetales, 
hvis man dør. 
 
Opsparing i frie midler giver ikke fradrag i indkomsten, 
til gengæld skal der ikke betales skat af udbetalingen. 
Udelukkende af aktiegevinster og renteindtægter. Ved 
investering i aktier, skal der betales aktieindkomst ved 
udbytte og aktiegevinster ved salg af aktier. Ved 
investering i obligationer betales skat af 
renteindtægter. 
 
Er der samlet set flere renteudgifter end renteindtægter 
er skatten 33 % for; er der flere renteindtægter end 

renteudgifter er skatten den personlige indkomstskat, 
altså 37,5 % eller 51,5 %. Med den nye skattereform er 
indført et bundfradrag på 40.000 kr. for positiv 
kapitalindkomst.  
 
Fast ejendom som investering 
Ved investering i fast ejendom, hvor der optages lån til 
investeringen, er det vigtigt at vælge det lån, der 
passer til økonomien. 
 
Består lånet af et realkreditlån og et boliglån, kan det 
måske svare sig at vælge afdragsfrit realkreditlån for 
så at nedbringe boliglånet ekstraordinært. Det skyldes, 
at renten på boliglånet som oftest er størst og variabel.  
Når  type af realkreditlån vælges skelnes mellem fast 
og variabel rente. Valget afhænger af blandt andet af 
om økonomien kan tåle en rentestigning eller ej og 
vigtigheden af at sikre friværdien i ejendommen. 
 
Med den nye skattereform sænkes rentefradraget for 
renteudgifter over 50.000 kr. pr. person fra 33 % i dag 
til 25 % over en periode fra 2012 til 2019. Dette skal 
der tages højde for, når der vurderes, hvor det bedst 
kan svare sig at spare op fremover.  
 
Med loftet på 100.000 kr. på indbetaling på 
ratepension, skal 18 milliarder danske kroner 
investeres i andre aktiver. Der er mere end 100.000 
mennesker, der står overfor at skulle overskue 
privatøkonomien nu og på sigt – og sikre sig den 
optimale opsparing fremover.   
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Af Ole Andersen 
 
En række tidligere bankfolk har succes med at sikre 
virksomheder bedre vilkår i bankerne. Markedet for 
uvildig rådgivning over for bankerne og deres 
flossede renomme vokser herhjemme, siger 
finansrådgiver Per Jessen. 
 

”Den finansielle krise har 
givet bankerne varige skader 
på deres omdømme, som 
flere og flere virksomheder vil 
forstå at udnytte. De vil i langt 
højere grad end tidligere stille 
krav om bedre vilkår i deres 
bank.” 
 
”I løbet af de sidste to år er bevidstheden i 
virksomhederne om, at man engang imellem skal 
tjekke og kontrollere sin bank, blevet markant større. 
Det er ikke kun herhjemme, pengeinstitutterne har lidt 
skade. Alle verdens banker har spillet fallit. Derfor vil 
flere og flere søge ekstern bankrådgivning, som vi 
kender det hos pensions- og forsikringsmæglere, og 
færre vil søge råd i bankerne, der ikke kan genoprette 
den tillid, de har smidt væk,” siger finansrådgiver Per 
Jessen, der kan måle effekten og tendensen direkte i 
sin egen virksomhed HMA Finansmægler. 
 
Den tidligere bankmand og bl.a. områdechef i 
Danske Bank etablerede egen virksomhed for godt to 
år siden med fokus på finansiel rådgivning til 
virksomheder. I dag er der 23 ansatte og 4-5 nye 
medarbejdere er på vej ind i løbet af januar. Primært 
bankfolk, der skifter fra at være ikke-uvildige til 
uvildige bankrådgivere. 
 
”Jeg har selv siddet på den anden side af bordet og i 
gåseøjne snydt bankkunderne, fordi min løn var 
bundet op på en bonusaftale, der gik ud på, at jo flere 
penge, jeg tjente til banken i mit område, des større 
bonus fik jeg. 
 
I dag har vi rigtig, rigtig travlt,” siger Per Jessen med 
henvisning til den rådgivning, HMA Finansmægler har 
specialiseret sig i. Nemlig virksomhedernes 
bankforbindelser og de vilkår, bankerne yder til sine 

erhvervskunder. Og markedet for uvildig 
bankrådgivning har vist sig at være omfattende, 
herunder også en række medlemsvirksomheder i DS 
Håndværk & Industri, der har opfordret til kontroltjek 
af bankforbindelsen. 
 
Som udgangspunkt opfordrer Per Jessen ikke sine 
kunder til at skifte bank. I stedet drejer det sig om at 
optimere vilkårene i virksomhedens eksisterende 
pengeinstitut. 
 
 ”Hovedreglen for os i denne proces er et 
uforpligtende møde, hvor kunden fremlægger alle 
sine papirer. Dem analyserer vi og giver 
efterfølgende en vurdering af mulighederne. Hver 
tiende sted vi er, kan vi konstatere, at alt er, som det 
skal være. Men i ni ud af ti tilfælde er der indtil flere 
forhold, vi kan optimere. Ikke mindst deltager vi i 
møder med bank, realkredit, leasing og hvem kunden 
ellers har forretninger med. Kan tingene ikke lykkes i 
forhold til optimering, når en eller flere leverandører 
ikke vil være med til det, vi siger, foreslår vi kunden at 
finde et nyt pengeinstitut. Men faktisk er det sjældent, 
det sker, at vores kunder ender med at skifte bank,” 
siger Per Jessen. 
 
 

”HMA Finansmægler satser 
også i stigende grad på 
private kunder.” 
 

 
”I eksempelvis England er markedet 
meget stort for mæglere, der 
rådgiver private kunder. Mæglerne 
har fysisk kontorer rundt om byerne, 
hvor folk går ind for at få rådgivning i 
forbindelse huskøb, boliglån og 
andre forhold. Samme tendens vil vi 
også se herhjemme,” vurderer Per 
Jessen. 
 

De fleste har igennem tiden haft forskellige 
arbejdspladser, og har derfor ofte flere forskellige 
pensionsordninger. Dette er sjældent optimalt, og ofte 
er der overtegning af nogle dækninger, og overblikket 
kan være svært at få. Vi har stor erfaring med at 
sammenlægge og optimere disse ordninger, og 
ligeledes fremadrettet få optimeret indbetalinger og 
dækninger så de passer til den enkeltes behov. 
 
                                                                                       EiP/1-2010 

Virksomhed vil øge 
presset på bankerne 
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euroinvestorpension.dk udgiver hver kvartal i 2010, dette eMagasin på ca. 18-24 sider, med fokus 
på investering, opsparing og pension. eMagasinet bliver distribureret via vores 
hjemmeside euroinvestorpension.dk samt på euroinvestor.com Derudover vil eMagasinet blive 
distribueret via vores to ugentlige nyhedsmails på hhv. 34.000 stk. via euroinvestorpension.dk 
samt 67.000 stk. via euroinvestor.com hver uge. 
 
eMagasinet udkommer første gang ultimo februar, derefter ultimo maj, august og 
november 2010. 

euroinvestorpension.dk tilbyder annoncering i 
eMagasinet via følgende formater: 
 
Helside : 
180*265 mm 
 
Halvside : 
180*132 mm 
 
Wide Ad : Placeret i bund. 
180*55 mm 
 
Content Ad : 
85*55 mm  
 
Bagside Ad : 
180*265mm 

 

 

 

 

euroinvestorpension.dk tilbyder banner 
annoncering på vores site via følgende formater: 

Widebanner : 
950x200 - maks 40 kb - jpg/gif og rich media 
(animation 15 sek)�
   

Content Ad : 
300x250 - maks 20 kb - jpg/gif og rich media 
(animation 10 sek)�
�
Widebanner : 
728x90 - maks 40 kb - jpg/gif og rich media 
(animation 15 sek) 
 
Nyhedsmails: 
 
Ugentlige nyhedsmails på hhv. 34.000 stk. via 
euroinvestorpension.dk  
 
Nyheds - banner : 
468x400 - maks 40 kb - jpg/gif og rich media 
(animation 15 sek) 
�

Andre kreativer. Kontakt os venligst.  

Kenneth Bach-Nielsen 
e-mail: kbn(at)euroinvestorpension.com 
Tlf.: mobil: +45 28 92 68 18  
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Af Kenneth Bach-Nielsen 
 

Overvejer du at flytte din 
pensionsordning til et andet 
selskab, kan du have hørt, 
at det er meget dyrt. Hvad 
koster det egentlig at flytte 
en pensionsordning til et 
andet selskab?  
 
Prisen for at flytte en pensionsordning er blevet meget 
lavere de seneste år.  
 
I dag skal du betale mellem 1.000 og 1.500 kroner til 
det selskab, du flytter ud af.  
 
Prisen for at flytte sin pensionsopsparing ind i et nyt 
selskab er også generelt blevet mindre, men ikke så 
markant, som når du flytter ud af et selskab.  
 
Der er stor variation mellem pensionsselskaberne, og 
prisen til det nye selskab afhænger også af, hvor 
mange penge du kommer med. Derfor bør du 
undersøge priserne hos forskellige selskaber, inden du 
beslutter dig for til hvilket selskab, du ønsker at flytte 
din pension. En anden mulighed er at flytte 
pensionsordningen til dit pengeinstitut og lade dem 
forrente pengene. 
 
Kan det betale sig at flytte sin pensionsordning 
under en finanskrise? 

Turbulensen på de finansielle markeder har betydet 
negative afkast for mange, der sparer op i 
markedsrente, og mange pensionsselskaber har 
sænket kontorenten og indført kursværn på pension 
med gennemsnitsrente. Så er det stadig en god ide at 

flytte pensionsordningen? 

Du har fået nyt job med en pensionsordning i et andet 
selskab end der, hvor dit gamle firma havde en 
pensionsordning. Hvis du lader pensionsordningen fra 
dit tidligere job stå, kommer du til at betale 
omkostninger to steder. Derfor kan det være en god 
ide at flytte den til det nye selskab. De første 3 år, efter 
at du har fået nyt job, kan du gøre det uden at betale 
gebyr i det nye pensionsselskab. 

Gennemsnitsrente: Flyt indbetalingerne, men lad 
opsparingen stå, til kursværnet er ophævet  

Hvis du har en pensionsordning med gennemsnitsrente 
i et selskab, der har indført kursværn, anbefaler vi, at 
du flytter dine indbetalinger til os, men lader din 
opsparing blive stående i det selskab, du har nu, indtil 
kursværnet bliver ophævet. Det er nemlig alt for dyrt at 
flytte inden da. 

Du kan sagtens ordne papirarbejdet allerede nu, så 
opsparingen overføres, når kursværnet ophæves. Så 
holder vi øje med, hvornår det sker, og sender 
overførselsanmodning af sted til selskabet. Men først 
når kursværnet er ophævet i dit nuværende 
pensionsselskab. 

Markedsrente: Vær opmærksom på afkast og 
skattefradrag 

Hvis din pensionsordning er en markedsrente-ordning, 
skal du være opmærksom på, om du har haft negative 
afkast. 

Negative afkast opsparer nemlig et fradrag i 
pensionsafkastskatten, der modregnes i fremtidige 
positive afkast. Eksempelvis vil et negativt afkast på 20 
procent medføre et opsparet skattefradrag på 7.500 
kroner for en opsparing, der oprindeligt var på 250.000 
kroner. Det fradrag forsvinder, hvis du flytter din 
opsparing. 

Årsagen er, at det er pensionsselskabet, der er 
skattepligtigt, og ikke den enkelte kunde. 

Det ændrer sig 1. januar 2010, hvor skattepligten 
 

Kan man flytte sin 

Pension  
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overgår til kunden. I den forbindelse vil kunderne kunne 
få fradrag for negative afkast med ved flytning. 

Hvad kan flyttes?  
 
En flytning af pensionsordningen kan ske ved hjælp af 
Pensionsbeskatningslovens §41  
 
Hovedreglen er overførsel til samme eller lavere 
skattekode. – dvs. kapitalpension -> kapitalpension, 
eller kapitalpension -> ratepension eller livrente. Der 
kan ikke flyttes ”den anden vej.” 
 
Hovedreglen er: 
 
Kapitalpension er skattekode 3 
Ratelpension er skattekode 2 
Livrentepension er skattekode 1 
 
Kan flyttes til: 
 
3 –> 3 –> 2 –> 1  
 
2 – > 2 -> 1  
 
1 –> 1  
 
Dette gælder også bonus. Dvs. skat 1 bonus kan ikke 
tilskrives skat 3.  
 

Delvis overførsel: 
 
                         Før 31/12-82       Fra 1/1-83 
Deloverførsel:   Nej                       Ja 
Heloverførsel:   Ja                        Ja  
 
Tilladte undtagelser:  

·     Overførsel kan kun ske til samme person. 

·     Overførsel kan aldrig ske til en skattekode med 
mildere beskatning end den oprindelige. 

·     Overførsel til rene risikoforsikringer. 

·     Overførsel i forbindelse med jobskifte hvor kun 
en del af ordningen kan flyttes. 

·     Overførsel af en del af årets bidrag/præmie. F.
eks. En bank har en kapital pension med en 
tilknyttet gruppeliv. 

·     Overførsel i forbindelse med pensionering og 
før skatte- eller afgiftspligten indtræder.. 
F.eks. En del af kapitalpensionen overføres til 
en livrente. Livrenten skal dog starte.
udbetalingen indenfor samme kalenderår. 

 
Kbn/2010 



18 

���������������������������� ������������ �

Pensionsbranchen er 
gennem længere tid blevet 
mødt med krav om større 
åbenhed og 
gennemsigtighed.  
 
 
Nu har Danica Pension som det første selskab 
samlet kundernes omkostninger i to overskuelige 
nøgletal, ÅOK og ÅOP. 
 
Pensionsbranchen har i mange år haft et dårligt ry for at 
skjule omkostninger for kunderne. Både politikere og 
kunder har presset på for større åbenhed og 
gennemsigtighed i pensionsbranchen.  
 
Omkostningerne har dog aldrig være skjulte, men det 
har været svært for den enkelte at tælle alle 
omkostninger med.  
 
Det har gjort det vanskeligt at finde frem til, hvad man 
som kunde betaler for sin pensionsordning. Samtidig 
har det også været svært at sammenligne omkostninger 
på tværs af pensionsselskaberne. 
 
Alle omkostninger samlet 
 
Danica Pension har lyttet til kritikken og reageret på 
den. 
I midten af januar lancerede selskabet sin nye 
kontooversigt – dvs. den oversigt, hvor kunderne kan se 
deres  pensionsordning og få overblik over afkast, 
omkostninger og saldoudvikling. 
 

Danica Pension er det første selskab, der for alvor 
samler alle omkostninger i to overskuelige nøgletal, 
AOP (Årlige Omkostninger i Procent) og ÅOK (Årlige 
Omkostninger i Kroner).  
 
En ny verden 
 
”Med den nye kontooversigt sætter vi for alvor handling 
bag vores målsætning om åbenhed og 
gennemsigtighed. Vi har alle omkostninger med.  
 
Samtidig viser vi nøgletallene for de årlige omkostninger 
i kroner (ÅOK) og i procent af pensionsopsparingen 
(ÅOP), hvor alle omkostningerne er medtaget,” siger 
Henrik Ramlau-Hansen, adm. direktør i Danica Pension. 
 
Han fortætter: 
”Vi ønsker at konkurrere på god service, høje afkast og 
gode leveringstider frem for at konkurrere om at være 
bedst til at skjule vores omkostninger. Vi har virkelig 
bestræbt os på at medtage alle omkostninger, herunder 
også indirekte omkostninger, som reducerer de 
fremtidige afkast.” 
  
Ros for initiativet 
 
Offentliggørelsen af den nye kontooversigt er blevet 
godt modtaget. 
Blandt andet har Forbrugerrådet og 
Konkurrencestyrelsen efterfølgende rost initiativet. 
 
Til Berlingske Tidende sagde vicedirektør i 
Konkurrencestyrelsen, Christian Ølgaard, blandt andet: 
 
"Allerede for to år siden efterlyste vi jo større 
gennemsigtighed omkring omkostningerne i 
pensionsordninger, så dette er rigtig positivt. Det er et 
godt stykke i den rigtige retning med nogle få nøgletal, 
der virker meningsfulde." 

Danica Pension 
                     viser alt...  
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Ønske om revisionserklæring 
 
Aktuar Jørgen Svendsen er tidligere pensionsmægler 
og arbejder i dag som uafhængig rådgiver for 
forsikringsselskaber og pensionskasser med fokus på 
forretningsudvikling.  
 
Han vurderer Danica Pensions nye kontooversigt 
således: 
 
”Jeg kan godt lide, at stort set alle kunder på forsiden 
kan få svar på, det de søger om blandt andet afkast og 
omkostninger. Specialister kan så folde kontooversigten 
ud for at finde de mere detaljerede svar,” siger Jørgen 
Svendsen. 
 
Han fortsætter: ”Det er også godt, at alle omkostninger 
medtages, og at de samles i ét nøgletal.  
 
Gennemsigtighed i hele branchen kræver nu, at alle 
pensionsselskaber følger op. 
 
Prikken over i'et vil være, hvis selskaberne også 
forpligter sig til at få udarbejdet en revisionserklæring 
på, at samtlige omkostninger medregnes.” 
 
Overblik på forsiden 
 
Danica Pensions nye kontooversigt er bygget op, så de 
væsentligste oplysninger findes på forsiden. Her kan 

kunderne se, hvor meget der er indbetalt, afkast og 
udviklingen i pensionsopsparingen.  
 
Det er også på forsiden, at kunderne kan se 
nøgletallene ÅOP og ÅOK. Hvis man så vil vide mere, 
kan man klikke på de forskellige faneblade for at se alle 
detaljerne. 
 
Typisk 1 procent 
 
I Danica Pension vil kundernes omkostningerne typisk 
udgøre ca. 1 procent af den samlede opsparing, men de 
kan både være højere og lavere afhængigt af, hvor 
meget kunden har sparet op og hvilke produkter, 
kunden har.  
 
Har man en pensionsopsparing på 1 mio. kroner, udgør 
de samlede omkostninger således ca. 10.000 kroner om 
året i gennemsnit. Det er omkostninger, der altid har 
været der – nu er de bare gjort synlige for alle. 
 
Tilgængelig for alle 
 
Den nye kontooversigt er tilgængelig for alle Danica-
kunder. Man går ind på www.danicapension.dk og 
logger på Din Netpension med koden fra ens 
netbank.  
�
����������

�
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Af: 
Kurt Ærenlund Pedersen  
Multebærvej 2  
8471 Sabro 
 
 

I en artikel skrevet af redaktionen 
i euroinvestorpension.dk med 
titlen: 
 
”Pensionister straffes med 6% udligningsskat  ” 
 
kan man læse, at Direktør i Forsikring og Pension Per 
Bremer Rasmussen mener, at Udligningsskatten er i 
orden, hvad angår allerede pensionerede. 
Skattemodellen bør efter  hans opfattelse således 
skelne mellem ”gamle penge” og ”nye penge”. 
 
Men er den skat nu også rimelig for allerede 
pensionerede? 
 
For det første  synes regeringen fuldstændigt at se 
bort fra, at pensionisterne, der rammes af skatten 
også fuldt ud skal være med til at dække 
skattereformens omkostninger ind igen i form af nye 
og højere afgifter. Skattereformen er jo i realiteten kun 
en skatteomlægning fra skat på indkomst til skat på 
forbrug og miljø m.v.  
  
For allerede pensionerede ser det således ud til, at de 
på grund af udligningsskatten ikke får andel i goderne, 
men får fuld andel i ulemperne! Det betyder, at de 
kommer til at betale mere i skat efter reformen end 
uden reformen! 
 
For det andet  var det altså langt fra alle 
pensionsopsparinger, der fandt sted til en 
fradragsprocent på 70.  
 
Mange pensionsopsparere har f.eks. været tvunget 
ind i en pensionsopsparing igennem hele deres 
arbejdsliv. Det har betydet, at en ganske stor del af 
deres pensionspenge blev indbetalt, mens der var en 
lavere marginalskat. Den del af opsparingen vil derfor 
blive udbetalt med en højere marginalskatteprocent 
end den "blev opsparet til"! Og det gælder vel at 
mærke allerede før beskatning med den såkaldte 

udligningsskat! 
 
For det tredie  er det en myte, og en sejlivet en af 
slagsen, at den  fradragsprocent, der  var gældende 
på tidspunktet for pensionsindbetalingen, gav 
pensionsopsparerne en stor fordel.  
  
Realiteten var jo, at de penge, de dengang tjente, slet 
ikke kom til beskatning på det tidspunkt!  
Derfor er det forkert at begrunde skatten med den 
dengang gældende marginalskatteprocent! 
  
Pensionsopsparerne fik altså ikke nogen umiddelbar 
gevinst.  
 
De indgik derimod en realitetsaftale med samfundet 
om, at de sparede hele beløbet op (d.v.s. både den 
del de skulle have betalt i skat og den del de  straks 
kunne have forbrugt). Til gengæld herfor skulle 
beskatningen så finde sted, når pengene blev taget ud 
til forbrug. 
 
Pensionisterne sparede op i overensstemmelse med 
gældende regler, og staten var i lange perioder direkte 
interesseret i denne opsparing. Dels ønskede man 
ikke pengene ud i en overophedet økonomi og dels 
ønskede man at stimulere den personlige 
pensionsopsparing, så statens forsørgerpligt til sin tid 
blev mindre. 
 
Pensionisterne har overholdt deres del af aftalen. I 
mellemtiden er samfundets prisniveau steget, og de 
har undervejs fået deres renteindtægter beskattet med 
realrenteafgift. 
 
Men nu vil staten alligevel ikke overholde deres del af 
aftalen. Og hvorfor mon ikke?  
  
Tilsyneladende er det udelukkende fordi 
pensionisterne ikke må få andel i skattereformen til 
trods for, at de  har overholdt alle regler og gjort alt, 
hvad politikerne bad dem om. 
 
Det ofte anførte argumentet om, at 
pensionsopsparerne uden denne skat ville opnå 
gevinst to gange er direkte forkert! Deres penge har 
aldrig være til beskatning før, og de opnår derfor kun 
den ene gevinst, som skattereformen giver her og nu.  
Den er desuden kortvarig på grund af 

Brevkassen  
Læsernes            
           klumme ... 

Skal pensionister virkelig straffes 
med 6% udligningsskat ?  
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afgiftsforhøjelserne.  
 
Det oprindelige argument, at hensigten med hele 
skattereformen var at skaffe mere arbejdskraft – hvad 
pensionisterne jo ikke kunne yde - holder heller ikke 
set i et større perspektiv.  
  
I dag er det jo ikke så meget arbejdskraft, som 
arbejdspladser, samfundet har brug for nu - altså 
forbrug! Og er der nogen der har en høj marginal 
forbrugsrate, så er det da pensionister, der ikke kan 
tage noget med sig herfra!  
 
På den baggrund synes det særdeles mærkeligt, at 
man i stedet for at stimulere deres forbrug pålægger 
dem nye skatter! 
 
Hvis skatten gennemføres, vil pensionisterne fremover 
blive beskattet med nye og forhøjede afgifter, den nye 
marginalskatteprocent samt udligningsskat. 
 
Udover de øgede afgiftsbetalinger giver det følgende 
økonomiske virkning:  
 
Vedrørende den opsparede kapital: En samfundsskabt 
reduktion i købekraften + ny marginalskat + 
udligningsskat. 
 
Det vil alt i alt sige:  
 
Den marginalskat pensionisterne skulle have betalt på 
opsparingstidspunktet + noget mere bl.a. afhængig af, 
hvornår opsparingen fandt sted! 
  
Vedrørende renterne:  Realrenteafgift undervejs + ny 
marginalskat + udligningsskat 
Det vil alt i alt sige: 
Den marginalskat pensionisterne skulle have betalt på 
opsparingstidspunktet + noget mere bl.a. afhængig af, 
hvornår opsparingen fandt sted! 
 
Hertil kommer selvfølgelig, at også renteindtægterne 
har være udsat for tabet i købekraft. Mon ikke den 
samlede ”skat” på renterne bliver mere, end renter 
tidligere er blevet beskattet med her i landet! 
  
De endelige beløb lader sig ikke beregne hverken af 
kapital eller af renter, fordi beløbet er bestemt af 
skiftende marginalskatteprocenter afhængig af  tid og 
bopæl, skiftende indbetalingsrytmer og skiftende 
forrentninger. 
  
Det var den erkendelse, regeringen burde være 
kommet til! 
 
Men det gjorde en ikke! 
 
Men netop derfor, er den skat utålelig for mange 
pensionister. 
 
I øvrigt er der endnu flere forhold, den her anført, der 
burde tages i betragtning. Og vel at mærke vil de ikke 
være vand på regeringens og skatteministerens mølle. 
 

 
§ § § 

§ § § 


