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Efterlagn til selvsteendige:
Mulighed for at fortseette med at
drive selvsteendig virksomhed.

De selvsteendige:
Kan det stadig betale sig at lave
pension ?

Alternativ pension:
Vindmgller er gode alternativer
til pension.

Nyt fra Pensionsselskaberne
Danica Pension viser som de
farste alt....

Brevkassen:
Skal pensionister straffes med
6% udligningsskat ?




Pension i dag er ikke kun
pensionsselskabernes forsikrings-
og opsparingsprodukter, men en
kombination af mange elementer
udover de muligheder de
traditionelle udbydere tilbyder. Eks.
kan opsparing suppleres med
skattebegunstigede anparter,
vindmgller, fast ejendom og
veerdipapirer i eget depot.

EUROINVESTORPENSION MAGASINET er en
udlgber af vore populeere pensionssite
euroinvestorpension.dk Sitet er etableret af tidligere
pensionsfolk med en bred erfaring fra
forsikringsselskaber og forsikringsmaeglerhuse.

Vi kan som branchefolk ikke lade veere med at have
en holdning til diverse medier og deres indimellem lidt
misforstaede fortolkninger af den nyeste sendring af
eks. pensionsbeskatningsloven, efterlannen eller
hvad der nu er oppe i tiden.

Derfor dette magasin. Skrevet af fagfolk til alle med
interesse for pension. Vi vil sgge i korte traek vil holde
Dem opdateret omkring emnet pension, opsparing og
investering og formue - set med "almindelige” gjne.

Dette er fgrste udgave. Er der emner De gnsker
debatteret eller gnsker at vi skal se neermere p4,
hgrer vi gerne herom.

Med venlig hilsen,

PensionsNYT

Kenneth Bach-Nielsen
Adm. direktar
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Artikler — branding og
information

Branding

Artikler i PensionsNYT MAGASINET giver dig
mulighed for at uddybe de emner eller de produkter
du har samt at blive brandet i et serigst niche
magasin. Det er ligeledes muligt at komme med
kildeangivelse, ved at pasaette en "Af skribentens
navn” pa den enkelte artikel, hvis du mener det er
relevant.

Et serigst publikum

Nar du udgiver artikler i PensionsNYT MAGASINET,
eksponeres dine artikler for et serigst publikum, der i
hgj grad har interesse for forhold indenfor det
gkonomiske omrade - bank, forsikring, pension,
privatgkonomi og andre relaterede omrader som
eksempelvis formuepleje




Kan pension ogsa
veere vindmagller...?

Feelles for alle investeringer

er et gnske om stagrst muligt afkast med lavest muligt
risiko. Dertil kan komme en lang raekke specielle
faktorer hos den enkelte investor. Investeringen skal
saledes veere attraktiv ud fra sunde driftsgkonomiske
og markedsmaessige betragtninger.

"Vindmgller er et anderledes investeringsaktiv i
sammenligning med eksempelvis ejendoms-
investeringer. En vindmglle er et driftsaktiv, hvis
veerdi alt andet lige forringes som fglge af
anvendelsen. Det er derfor afggrende, at en
vindmglle er i stand til at indtjene tilstraekkelig
likviditet til deekning af renter, afdrag og den lgbende
drift, og - ikke mindst — til herudover, at give et
tilfredsstillende afkast til investorerne”, siger Casper
Rasmussen, partner i International Wind Energy A/S

Vindmgllerne skal kgbes til en sa attraktiv pris som
muligt p& markedsmaessige vilkar, sdledes at der er
et godt udgangspunkt for at realisere de
budgetterede resultater. Et samarbejde med en
dansk meegler med erfaringer fra kab af vindmgller er
en stor hjeelp, og kan efterfglgende spare mange
gergrelser. En god og serigs maegler vil ligeledes
ogsa kunne tilbyde at administrere
vindmgilleinvesteringen bade teknisk og gkonomisk
efter overtagelsen. Der bliver saledes taget hand om
investors investering fra start til slut.

En vindmglles eneste indteegt stammer fra salget af
den producerede elektricitet. Det er for en investor
derfor vigtigt, at den budgetterede produktion er
realistisk og gerne konservativ. Samtidig er det som
investor vigtigt, at de lagte budgetter for investeringen
indeholder tilstreekkeligt med henseettelser til labende
reparationer og vedligeholdelse af vindmgllerne. |
den forbindelse bgr man som minimum fglge
Danmarks Vindmglleforenings anbefalinger pa
omradet.

Generelt kan man opsummere fordelene ved at
investere i vindmgller i falgende hovedpunkter:

Politisk opbakning — Man har fra politisk side klart

meldt ud, at man stgtter vedvarende energi. Derfor er
der i eksempelvis Tyskland fra lovgivningsmaessig
side indfart regler om hgje minimumspriser for strgm
fra vindmgller samt aftagepligt for elselskaberne.

Gunstige skatteforhold — Investorer i vindmgller er
begunstiget af fordelagtige danske skattemaessige
afskrivningsregler. Det skyldes, at de danske
skatteregler giver mulighed for afskrivning med en
variabel procentsats pa op til 25 % i de enkelte
indkomstar.

"Det er derfor muligt at skalere afskrivningerne fra ar
til &r, saledes at investor opnar det gnskede fradrag.”

Konjunkturuafhaengighed - Vinden blaeser aret rundt




og er ikke afhaengig af hverken hgj- eller
lavkonjunktur.

Bade kort og langsigtet — Generelt har
vindmglleprojekter en positiv likviditet fra dag ét og
gennem hele perioden, og resultatet er sdledes
positivt bade pa kort og langt sigt.

Risikospredning — Vindmglleinvesteringer er et rigtig
godt alternativ eller supplement til aktier og andre
investeringer. Begge dele er saledes med til at
sprede risikoen i investors samlede
investeringsportefglje.

FASTE AFREGNINGS-PRISER FOR SALG
AF STROM

| Tyskland stgttes vindenergien aktivt som en
miljgrigtig energikilde ved, at elselskaberne er
forpligtede til at aftage miljgvenlig energi fra
vedvarende energikilder til faste priser. Den tyske lov
om prioriteret fremme af vedvarende energikilder
(Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien —
EEG) fastleegger og garanterer prisen pa de
forskellige former for gran energi i perioder pa helt op
til 20 ar.

Investorerne i en vindmglle eller vindpark er sikret, at
al strgm produceret fra vindmgllen kan afseettes til et
tysk elselskab til en hgj og fast afregningspris. Det
skal i den forbindelse bemeerkes, at der er tale om
minimumspriser. Generelt er der en forventning om,
at markedsprisen for el indenfor en kortere arreekke
vil overstige mindstepriserne, idet der er knaphed pa
ren energi og idet flere og flere lande vedtager regler
svarende til de tyske, hvorved elselskaber forpligtes
til at aftage en starre og starre andel af deres strgm
fra miljgvenlig energi. | en sadan situation kan man
som vindmglleejer veelge at saelge strammen til en
hgjere pris pa det frie marked i stedet for at anvende
de garanterede minimumspriser.

INVESTERINGEN

Investorer vil som hovedregel — og dette er klart at
foretreekke - tilbydes at kabe kommanditanparter i et
nystiftet tysk kommanditselskab. Det er ngdvendigt,
at der investeres i et tysk kommanditselskab, idet det
derved er muligt at opna en tysk momsregistrering,
hvilket giver mulighed for at fa den tyske moms retur
hver méaned.

Et dansk kommanditselskab kan ikke veere
momsregistreret i Tyskland, hvorfor det alene er
muligt at tilbagesgge momsen i Tyskland. En sddan
tilbagesggning er erfaringsmaessigt meget
langsommelig. For investor har det ingen
skattemaessig betydning, om der er tale om et dansk
eller et tysk kommanditselskab.

SKATTEFORHOLD

Danmark

Privatpersoner, der investerer i vindmgller, kan
anvende virksomhedsskattelovens regler under
forudseetning af, at ejerkredsen til vindmgllerne ikke
overstiger 10 juridiske eller fysiske personer.

Investor kan foretage saldoafskrivninger med
maximalt 25 % om aret . Den negative indkomst, der
eventuelt fremkommer efter de skattemaessige
afskrivninger, kan fratreekkes i investors andre
indkomster. Safremt en investor betaler topskat, har
skattefradraget en veerdi pa ca. 51,5 %.

For en investor, der betaler topskat, er der mulighed
for at afbetale projektet over en kort arreekke. Nar
vindmglleinvesteringen giver overskud, kan dette
overskud opspares efter virksomhedsskattelovens
regler, og investor kan veelge at betale en a conto
virksomhedsskat pa 25 %.

Tyskland

Ved investering i en tysk Vindmaglle, vil investor blive
begreenset skattepligtig til Tyskland. Det betyder, at
investor hvert ar skal indsende selvangivelse til de
tyske myndigheder vedrgrende investors investering i
Vindmgllen. En tysk revisor udarbejder arsregnskab
for kommanditselskabet samt tyske selvangivelser for
selskabet og investor. Ovennaevnte materiale kan
anvendes til investors selvangivelse i Danmark. Den
danske maegler kan bista investor med at handtere
disse forhold i Tyskland.

| Tyskland skal en vindmaglle afskrives linezert over 16
ar. Hvis vindmgllerne pa kgbstidspunktet
eksempelvis er 7 &r gamle, skal prisen afskrives over
9 ar. Afskrivningen er saledes 11,11 % p.a.

I de ar, hvor vindmglleparkens drift efter afskrivninger
giver underskud, akkumuleres dette underskud og
kan fremfagres uendeligt til modregning i fremtidige
driftsoverskud fra vindmaglleparken.

RISIKOFAKTORER VED INVESTERING |
VINDM@LLER

Investering i vindmgller er en kommerciel investering
med de dermed forbundne muligheder for gevinst og
risiko for tab. Investeringen i en vindmaglle eller
vindmgllepark skal betragtes som en langsigtet
investering. Investeringen kan saledes vaere
forbundet med risiko for, at de faktiske forhold afviger
fra de prognoser og forudsaetninger, der ligger til
grund for investeringen. De faktiske forhold kan
naturligvis afvige savel i positiv som i negativ retning i
forhold til budgetterne. | veerste fald kan der opsta en
negativ likviditet, der skal deekkes af investor.

(Fortseettes pa side 5)
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Ved bedgmmelse af den risiko, som investor patager
sig, bar investor naturligvis vurdere, om de
forventninger og forudseetninger, der er lagt til grund
for driften, er realistiske. Meget veesentligt er en
konservativ vurdering af henseettelser til reparationer,
og at de vaesentligste risici er afdeekket, herunder
ogsa, at den anslaede og budgetterede vindproduktion
kan opnas.

"Det anbefales, at investor forinden en investering i et
projekt sgger konkret radgivning hos egen revisor og
advokat om konsekvenser af en investering i et tysk
vindmglleprojekt. Vigtigst af alt er det dog at veelge en
dansk meegler der har stor erfaring med det tyske
marked” siger Casper Rasmussen.

DERFOR SKAL DU INVESTERE | TYSKE
VINDMJLLER

Specielt indenfor de sidste ar har investering i
vindmgller veeret meget attraktivt. Du skal investere i

tyske mgller, hvis du leegger veegt pa falgende:

:: God samvittighed med en miljgrigtig investering.

:: Konjunkturuafhaengighed - vinden blaeser uden
hensyn til verdensgkonomien.

:: Godt afkast baseret pa et konservativt budget uden
hensyn til stigende elpriser.

:: Spredning af dine investeringer til omrader, der er
uafheengige af aktier og ejendomme.

:: Yderst fordelagtigt alternativ til traditionelle
pensionsopsparinger.

:: Dokumenteret vinddata, hvis der investeres i allerede
idriftsatte projekter.

:: De tyske elselskaber er forpligtede til at aftage den
producerede strgm.

:: Hgj, fast og lovmeessigt garanteret afregningspris for
strammen.

En vindmglle er en fornuftig investering i fremtiden —
sund for miljget, god for gkonomien og den ideelle
lgsning pa en akut energiknaphed.




Efterlgn for

selvstaendige

Af Kenneth Bach-Nielsen

Som selvstaendig kan du ga pa efterlgn, nar du
ophgrer helt med din virksomhed. Der er dog ogsa
visse muligheder for at ga pa efterlgn, samtidig
med at du fortseetter din virksomhed i nedtrappet
form. Ud over betingelserne og mulighederne med
efterlgn kan du her laese mere om to-ars-reglen og
fradrag for pensioner.

Du kan fa efterlgn, nar du opfylder disse
betingelser:

Du sender en ansggning om efterlgn til akasse. Du
kan tidligst fa efterlan fra den dag, vi modtager din
ansggning. Det geelder ogsa, selvom du har faet
efterlgnsbevis.

Du er fyldt 60 &r men ikke 65 ar. Fra 2019 forhgjes
efterlgnsalderen.

Du har veeret medlem af en a-kasse og betalt det
seerlige efterlgnsbidrag sa leenge, at du har ret til
efterlgn.

Du har veeret medlem af en a-kasse i de seneste
12 maneder.

Du far hverken fartidspension eller delpension.

Du har haft 52 ugers fuldtidsarbejde i en
medlemsperiode inden for de seneste 3 ar.

Din situation passer til en af disse 3 situationer:

1. Du seelger, afvikler eller bortforpagter din
virksomhed.

2. Du opfylder betingelserne for at udtreede af

en virksomhed, som du har drevet
sammen med din aegtefaelle eller dine
medejere.

3. Du har tilladelse til at fortsaette din
virksomhed i nedtrappet form.

Du stér til rAdighed for arbejdsmarkedet (ved bl.a. ikke
at veere syg) den dag, du gar pé efterlgn. Har du
derimod et efterlgnsbevis, kan du godt ga pa efterlgn,
selvom du er syg. Er du kommet over pa efterlgn,
bevarer du din efterlgn, selvom du bliver syg.

Du har fast bopeel i Danmark, i et andet EZS-land (EU-
landene, Norge, Island, og Liechtenstein), Schweiz,
Granland eller pa Faergerne. Kontakt din akasse i god
tid, hvis du har planer om at flytte til udlandet:

Hvis du ikke gar pa efterlgn, sa snart du kan, bar du
sikre dig et efterlgnsbevis.

Seerlige betingelser

Der er andre betingelser for dig, der har haft arbejde i
udlandet.

Sadan sgger du om efterlgn

Ring til din akasse i god tid, inden du skal pa
efterlgn.

Vi sender dig ansggningspapirer, som du skal
udfylde.

Du skal vedlaegge kopier ( ikke originaler!) af
dokumentation for, at du er ophgrt med
virksomheden eller har nedtrappet den sa meget,
at du kan ga pa efterlgn. Aftal pa forhand med din
akasse, hvad du skal sende som dokumentation.

(Fortszettes pa side 7)




Send ansggningen til din akasse, sa de har den
senest den dag, du vil pa efterlan .

Hvor laenge kan du fa efterlgn?

Du kan fa efterlgn indtil udgangen af den maned, du
gar pa folkepension. Det er i dag til udgangen af den
maned, du fylder 65 ar.

Hvor meget kan du fa i efterlgn?

Din efterlgnssats beregnes som hovedregel pa
grundlag af overskuddet i din virksomhed i de 2 bedste
af de seneste 5 hele regnskabsar. Det er kun
regnskabsar, som er afsluttet, mens du har veeret
medlem af en a-kasse, der kan bruges til

beregningen.

Du far 90 pct. af det gennemsnitlige overskud fagr
renter, men efter afskrivninger og fradrag for
arbejdsmarkedsbidrag. Du kan dog ikke f& mere end
den hgjeste efterlgn, der som udgangspunkt er pa
177.840 kr. om aret (2010-tal). Du kan fa mere i
efterlgn, nar du opfylder to-ars-reglen, se naeste afsnit.

Du har ogséd mulighed for at f4 en mindstesats pa
160.420 kr. om aret (2010-tal), hvis du opfylder en
reekke betingelser.

Har du veeret deltidsforsikret i en periode, skal du
muligvis have mindre i efterlgn.

Endnu mere i efterlan, nér du opfylder to-ars-regle  n

Du kan fa op til den hgjeste efterlgn pa 195.520 kr. om
aret (2010-tal), hvis du venter med at ga pa efterlan og
opfylder to-ars-reglen:

Du venter med at ga pa efterlgn i minimum 2 ar
efter, du har faet dit efterlgnsbevis

Du har ikke veeret pa delpension

Du har arbejdet som lgnmodtager i 3.120 timer pa
almindelige lan- og arbejdsvilkar eller som
selvsteendig i mere end 30 timer om ugen i
sammenlagt 2 ar, siden du fik dit efterlgnsbevis, og
inden du eventuelt gar pa efterlgn

Du bor og arbejder i Danmark, i et andet EJS-
land, Schweiz, Granland eller pa Faergerne

Nar du har opfyldt to-ars-reglen, vil du:

kunne fa efterlan med op til den maksimale
efterlgnssats

fa feerre fradrag for pensioner

have mulighed for at optjene en skattefri preemie
pa op til 140.772 kr. (2010-tal)

Fradrag for pensioner

Det er som udgangspunkt veerdien af dine
pensionsopsparinger den dag, du fylder 59%- ar, der
bestemmer fradragets stgrrelse. Det geelder ogsa
pensioner, som du venter med at fa udbetalt. Der
treekkes i de fleste tilfeelde et bundfradrag fra
pensionerne, inden fradraget i efterlgnnen beregnes.
Opfylder du ikke to-ars-reglen, vil alle dine
pensionsopsparinger medfare fradrag.

Opfylder du derimod to-ars-reglen, er der langt faerre
fradrag for pensioner. Det er kun pensioner, som en
arbejdsgiver har bidraget til, og som du far udbetalt
lzbende, mens du er p& efterlgn, der vil medfare
fradrag i efterlgnnen.

Kbn/12010




Fjern udgifterne og
forag opsparingen

” Mange danskere har i dag en pensionsopsparing, som de frivilligt
betaler ind pa, og hvor de selv kan styre, hvordan pengene skal
investeres. Det er eksempelvis nar, deres arbejdsgiver ikke har
tvunget dem til at bruge en udvalgt bank eller et pensionsselskab,
eller ogsa sparer op de ved siden af deres tvungne pensionsordning.
Er du en af dem, kan du let spare over 20.000 kroner om aret pa at
veelge en billig ordning - uden at ga pa kompromis med kvaliteten! ”

Af Rune Wagenitz Sgrensen

Forsikring af din arbejdsindkomst

Prisen pa en pensionsordning og forsikring af
arbejdsindkomst mod invaliditet svinger ekstremt
meget, og det er ofte svaert at gennemskue, hvor stor
en del af de penge man betaler, der rent faktisk spares
op, og hvor meget der gar til omkostninger. Farst og
fremmest skal det neevnes, at en af de store udgifter
opstar, nar man forsikrer sig mod invaliditet, men alle
opfordres til at lave det simple regnestykke, der
hedder:

Arlig indkomst ganget med antal r tilbage pa
arbejdsmarkedet

Altsd, tiener du en halv million kroner og har omkring
30 ar tilbage pa arbejdsmarkedet, sa er din
"arbejdskraftformue" 15 millioner kroner. Hvor stor er
din "arbejdskraftformue”, og hvordan er den forsikret?

Den er nok noget stgrre end dit hus, hvor du
sandsynligvis allerede har en forsikring. Teenk pa at
der ikke er meget at hente fra offentlige ydelser, hvis
du bliver invalid.

Forsikring af arbejdsindkomst

Grunden til at vi starter med forsikring af
arbejdsindkomst er fordi, den ofte haenger sammen
med en pensionsordning. Det sker hgjst sandsynligt
fordi, banker og pensionsselskaber skal tjene penge.
For det er lidt som at seelge en styrthjelm til en bil - det
haenger ikke rigtig sammen. Men priser pa
invalideforsikringer svinger meget, og du bgr sikre dig,
at du ikke har valgt den dyreste uden at f& mere for
pengene.

Omkostninger pa pensionsordning

| tabellen er vist to pensionslgsninger baseret pa
virkelige priser. Lagsning A foregar i et pensionsselskab,
og med lgsning B spares der op hos en bgrsmaegler
eller bank, og der er en tilkgbt forsikring mod invaliditet.

De stgrste omkostninger hos pensionsselskabet er
forsikringen mod invaliditet og prisen for at investere -
eksempelvis 1,5 % af din opsparing hvert ar.
Derudover har pensionsselskabet forskellige udgifter
sasom en procentdel af indbetalingen. Indbetaler du et
ar 100.000 kroner, kan du hurtigt komme til at betale 2
% eller 2.000 kroner i administration, og det er endda
lavt sat. Herefter har flere selskaber en
depotomkostning, som oftest udgar en procentdel af
din opsparing - eksempelvis 0,5 %.

(Fortszettes pa side 9)




Depot 0,5 % 500 0

Administration for 2.000 0
indbetaling pa

ordning 2 %

Forsikring mod 13.500 6.000
invaliditet (tab af

erhvervsevne)

Udgifter 1,5 % af
opsparing for
investeringsforening
Kurtage for 0 150

aktielhandel pa egen
hand

16.500 0

Arlige omkostninger i 32.500 6.150

alt

Forudsaetninger: &rlig indbetaling 100.000 kroner pa ratepension, opsparing en
million kroner, forsikringsudbetaling pa 300.000 kroner arligt, lzsning A
forvaltes af pensionsselskab, lgsning B forvaltes pa egen hand gennem
barsmaegler og tilkebt forsikring for mand pa 34 ar.

Tabellen viser en person, der &rligt indbetaler 100.000 kroner, og som har en
opsparing pa en million kroner. Personen har med en bgrsmaegler mulighed for
at spare omkring 25.000 kroner arligt ved at investere p& egen hand og tilkgbe
en billig forsikring mod invaliditet. P& den made ender man med et rigere liv
som pensionist, for rentes renteeffekten er ganske stor, nér der arligt spares
25.000 kroner.

Investér pa egen hand som de professionelle
Folk der ikke tgr investere pa egen hand bar teenke

efter en gang mere. | tabellen er forudsat en mindre
omkostning til kurtage for at handle aktier og
obligationer pa egen hand. Man kan holde
investeringsudgifterne pa et lavt niveau ved at
"kopiere" den investeringsforening, man i forvejen har i
sin "link-ordning" i pensionsselskabet. P4 den made
investerer man som stort set som de professionelle -
blot billigere! Her kan uafheengig
investeringsradgivning betale sig hjem mange gange
ved at forsla aktier og obligationer, sa man sparer
omkostningerne. Og man behgver ikke at bruge mange
timer pa falge med i aktiemarkedet hver uge.

Fa uafhaengige rad til at forgg din opsparing

Nar dagen er omme, kan mange gge deres
pensionsopsparinger markant ved at barbere ned pa
udgifterne. Det er ikke engang ngdvendigt at leegge
mere til side for sa at fa feerre penge ud til forbrug i
dag. Har man sveert ved at gennemskue, hvor meget
ordningen koster, sa kan det vaere en god ide at fa en
uafheengig radgiver til at kontrollere, at man ikke
betaler unadige udgifter for noget, man kan fa billigere
et andet sted. Faktisk kan man sige, at der er én ting,
der er mere kompliceret end pension - og det er prisen
pa pension!

Et godt udgangspunkt er at fa lavet en personlig
formueanalyse som indeholder alle aktivklasser.




Er det stadig en god forretning
at veere selvsteendig

— 0gsa pa pensionsomradet ...

Der har veeret sagt og skrevet meget om finanskrisen,
nedgangstider, den nye skattereform, stop for
ratepension pa mere end 100.000.- i arlig indbetaling,

0g meget andet.

Af Micael Fuglsang, Fuglsang Consulting

En ting er sikkert, vi har stadigveek behov for at leve
livet og bruge penge, maske mere madeholdent end
for to ar siden, da forbrugsfesten, var pa sit hgjeste.

Det er maske endnu mere vigtigt i dag, end fgr krisen
at fa tilrettelagt en alderdom i fastere rammer, da
mange har mistet rigtigt mange penge — og ikke bare
kan forvente at ga 25 ar eller mere i mgde, med en
tryg og sikker alderdom.

Som selvstaendig har man veeret vant til at klare sig
selv — og som pensionist vil man gerne opretholde
dette.

Konsekvensen kan blive det modsatte, fordi
indbetalingerne til pensionerne, ikke er tilrettelagt
med omtanke, i forhold til bla. forrentning,
risikospredning og tidshorisont.

Sa hvad gegr man rent gkonomisk, hvis man star i dag
og har en periode p& mellem 5 og 15 ar tilbage at
arbejde i, fgr man skal ga pa pension og have
ovennavnte forhold bragt i orden.

Artiklen tager udgangspunkt i de fordele/ulemper,
man som selvstaendig erhvervsdrivende i
virksomhedsordningen kan have, efter den nye
skattereform er tradt i kraft.

Den nye skattereform, har begraenset indbetalingerne
pa ratepensioner, til maksimalt 100.000.- om aret.
Dog er der en overgangsordning, for selvsteendige,
som geelder til og med indkomstaret 2014.

"l overgangsperioden kan
den selvsteendige indbetale
optil 30% af firmaets
overskud, far renter mv.”

Det betyder i praksis at den selvstaendig
erhvervsdrivende, stadigveek har en fordel, som
andre kun kan kigge langt efter og som for langt de
fleste vil det veere en oplagt mulighed for at optimere
deres pensionsinvesteringer, til og med 2014.

Der er mange mader at spare op til sin alderdom pa.
En af dem er den omtalte ovennaevnte ratepension,
som uden sidestykke er det optimale
opsparingselement, hvis de rigtige betingelser ellers
er opfyldt.

"En anden meget attraktiv mulighed er at optimere
pensionen i forbindelse med generationsskifte.
Selvstaendige ser ofte virksomheden som deres
pensionsopsparing. Derfor er det en fordel at vide
noget om de meget fordelagtige pensionsmuligheder,
som foreligger i forbindelse med virksomheden
afheendes. Man skal dog veere opmaerksom pa,

at man skal opfylde en raekke regler for at komme
med i denne ordning,” siger Kenneth Bach-Nielsen,
direktgr i euroinvestorpension.dk

Det er revisor eller advokat, som skal sige god for,

(Fortszettes pa side 11)




at man opfylder regelspecifikationen.

En anden fordel ved pensionsordningerne, er at de
som udgangspunkt er kreditorbeskyttet, og saledes er
den selvsteendige stadigveek sikret, ved en eventuel
konkurs. Dette betyder at den selvstaendige forsat
kan opretholde en levestandard, for de midler, som er
sat ind pa pensionen igennem arene, forud for
pensionering.

"Dette selvfglgelig under
forudsaetning af, at de rigtige
betingelser herfor, er opfyldt.”

Det vil veere for vidtgdende at ga i detaljer i denne
artikel, men ma bero pa en konkret vurdering, i hver
enkelt sag, hvor store fordelene/ulemperne matte
veere.

Det man selvfglgelig skal veere opmaerksom pa, er
nar midlerne er skudt ind pa pensionen, er de
saledes ikke til brug, for den daglige drift i firmaet.

Nogle punkter som i stort set alle tilfeelde er meget
relevante er fglgende.

Hvordan vil jeg leve, nar jeg bliver
pensioneret?

Er maden jeg sparer op optimal — set i
forhold til skatten nu/senere?

Maden mine investeringer bliver forrentet pa -
er det godt nok?

Hvordan er min risikospredning totalt set,
inklusiv hus, frie midler, virksomhed og
pensionsordninger?

Kan pensionerne bruges til at afhjeelpe et
generationsskifte?

Hvordan er mine pensionsinvesteringer
sikret, i tilfeelde af konkurs?

Hvem skal have mine penge, nar jeg dgr?

"Der kan veere mange penge
at tiene pa, at fa tiekket
gkonomien, alternativt meget
at miste ved at undga det og
lade sta til.”

Det vigtigste ma veere at fa skaffet sig det totale
overblik og truffet de rigtige beslutninger, som sikrer
et solidt fundament at bygge videre pa — inden du
skal til at leve af dine investeringer — og inden det for
sent.
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Loft pa 100.000 kr.

- hvad er konsekvenserne?

Af Leerke Fleckenstein,
kavaleriet.dk

Med loft pa 100.000 kr. for indbetaling pa
ratepension og ophgrende livrenter fra og
med i ar, er det klogt at se pa
konsekvenserne for gkonomien pa sigt.

Med et overblik over udbetalinger fra
pensionsordninger laenge far pensionsalderen, er der
mulighed for at handle og fa det mest optimale ud af
privatekonomien nu — og pa sigt!

Er du 45 ar og havde planlagt at indbetale 150.000 kr.
pa ratepension til du fylder 67 &r for at opretholde den
levestandard, du har | dag, nar du stopper med at
arbejde, havde du forventet at f& 228.000 kr. om aret i
nutidskroner far skat i 20 ar. Da du nu ma indbetale
100.000 kr. i stedet, vil din arlige udbetaling falde til
152.000 kr. far skat i 20 ar. Det betyder, at du har
47.500 kr. mindre udbetalt efter skat | 20 AR!

Trods ny skattereform, skal der fortsat spares op for at
na dit mal. Men hvordan ger du det mest optimalt?

Hvor kan det bedst svare sig at spare op?

Skal du spare op i frie midler, kan du enten have
midlerne stdende p& en konto eller investere i aktier og
obligationer; skal du nedbringe geeld, kan du starte

med den dyreste geeld; skal du spare op pa en anden
pensionsordning end ratepension, kan det veere en
kapitalpension eller livrente, der kommer til udbetaling
sa leenge, du lever eller skal du investere i fast
ejendom maske?

For at vurderer, hvor det bedst kan svare sig at spare
op med netop din gkonomi, er det vigtigt at tage hgjde
for dit behov, skat pa indkomst og kapitalindkomst og
sociale ydelser.

Kapitalpension eller frie midler?

Det vigtigste, nar du overvejer investeringsmuligheder
er tidshorisonten og hvor store udsving, du har lyst og
gkonomi til at opleve af din investering. Er der over 10
ar til du gar pa pension, far du mere ud af at spare op
pa en kapitalpension end i frie midler. Indbetaling pa en
kapitalpension giver godt nok kun fradrag i bundskat pa
37,5 % nu og her og udbetaling beskattes med en afgift
pa 40 %. Men med en lempeligere beskatning af afkast
pa pensioner i forhold til frie midler, er der stadig en
fordel ved opsparing i kapitalpension - nar der vel og
meaerke er mere end 10 ar til du skal bruge pengene.

Kapitalpension har som ratepension en begraensning
pa hvor meget, der kan indbetales. Det er 46.000 kr.
om éret. Til gengeeld er den meget fleksibel ved
udbetaling, idet hele eller dele af kapitalpensionen kan
udbetales som en sum eller den kan udbetales som
manedlige udbetalinger.

Med den nye skattereform er opsparing i frie midler
blevet mere attraktivt end tidligere. Skat af
aktiegevinster seenkes pa sigt med mellem 1 og 3 % og
topskat af positiv kapitalindkomst sker farst efter et
bundfradrag pa 40.000 kr.




Hensyn at tage

Ved indbetaling pa pension er det relevant at kende
indkomstskatteniveauet nu og pa
udbetalingstidspunktet, samt konsekvenserne for
efterlgn og folkepension.

Afheaengig af hvilken pension der opspares pa og
hvilken indkomstskat der betales, kan der opnas
fradrag i indkomsten i bundskat eller topskat, nar der
indbetales. Altsa enten fradrag pa 37,5 % eller 51,5 %.
Pa udbetalingstidspunktet svares almindelig personlig
indkomst skat af pensionsudbetalingerne. Er der
indbetalt op til 100.000 kr. pa en ratepension, er der
mulighed for at supplere med en livsvarig livrente og
opna fradrag i topskat. Indbetaling til en livsvarig
livrente er der intet loft pa. Livsvarig livrente har den
fordel, at der sikres en udbetaling sa leenge man lever.
Uanset hvor leenge man lever. Til gengaeld skal der
betales for at sikre, at en del af pengene udbetales,
hvis man dar.

Opsparing i frie midler giver ikke fradrag i indkomsten,
til gengeeld skal der ikke betales skat af udbetalingen.
Udelukkende af aktiegevinster og renteindteegter. Ved
investering i aktier, skal der betales aktieindkomst ved
udbytte og aktiegevinster ved salg af aktier. Ved
investering i obligationer betales skat af
renteindtaegter.

Er der samlet set flere renteudgifter end renteindteegter
er skatten 33 % for; er der flere renteindtsegter end

renteudgifter er skatten den personlige indkomstskat,
altsa 37,5 % eller 51,5 %. Med den nye skattereform er
indfart et bundfradrag pa 40.000 kr. for positiv
kapitalindkomst.

Fast ejendom som investering

Ved investering i fast ejendom, hvor der optages lan til
investeringen, er det vigtigt at vaelge det lan, der
passer til gkonomien.

Bestar lanet af et realkreditlan og et boliglan, kan det
maske svare sig at vaelge afdragsfrit realkreditlan for
sa at nedbringe boliglanet ekstraordineert. Det skyldes,
at renten pa boliglanet som oftest er starst og variabel.
Nar type af realkreditlan veelges skelnes mellem fast
og variabel rente. Valget afhaenger af blandt andet af
om gkonomien kan tale en rentestigning eller ej og
vigtigheden af at sikre friveerdien i ejendommen.

Med den nye skattereform saenkes rentefradraget for
renteudgifter over 50.000 kr. pr. person fra 33 % i dag
til 25 % over en periode fra 2012 til 2019. Dette skal
der tages hgjde for, nar der vurderes, hvor det bedst
kan svare sig at spare op fremover.

Med loftet pa 100.000 kr. pa indbetaling pa
ratepension, skal 18 milliarder danske kroner
investeres i andre aktiver. Der er mere end 100.000
mennesker, der star overfor at skulle overskue
privatgkonomien nu og pa sigt — og sikre sig den
optimale opsparing fremover.




Virksomhed vil gge

presset pa

Af Ole Andersen

En reekke tidligere bankfolk har succes med at sikre
virksomheder bedre vilkar i bankerne. Markedet for
uvildig radgivning over for bankerne og deres
flossede renomme vokser herhjemme, siger
finansradgiver Per Jessen.

"Den finansielle krise har
givet bankerne varige skader
pa deres omdgmme, som
flere og flere virksomheder vil
forsta at udnytte. De vil i langt
hgjere grad end tidligere stille
krav om bedre vilkar i deres
bank.”

"| Igbet af de sidste to ar er bevidstheden i
virksomhederne om, at man engang imellem skal
tiekke og kontrollere sin bank, blevet markant starre.
Det er ikke kun herhjemme, pengeinstitutterne har lidt
skade. Alle verdens banker har spillet fallit. Derfor vil
flere og flere sgge ekstern bankradgivning, som vi
kender det hos pensions- og forsikringsmaeglere, og
feerre vil sage rad i bankerne, der ikke kan genoprette
den tillid, de har smidt vaek,” siger finansradgiver Per
Jessen, der kan male effekten og tendensen direkte i
sin egen virksomhed HMA Finansmaegler.

Den tidligere bankmand og bl.a. omrédechef i
Danske Bank etablerede egen virksomhed for godt to
ar siden med fokus pa finansiel radgivning til
virksomheder. | dag er der 23 ansatte og 4-5 nye
medarbejdere er pa vej ind i lgbet af januar. Primaert
bankfolk, der skifter fra at vaere ikke-uvildige til
uvildige bankradgivere.

”Jeg har selv siddet pa den anden side af bordet og i
gasegjne snydt bankkunderne, fordi min lgn var
bundet op pa en bonusaftale, der gik ud pa, at jo flere
penge, jeg tjente til banken i mit omrade, des starre
bonus fik jeg.

| dag har vi rigtig, rigtig travlt,” siger Per Jessen med
henvisning til den radgivning, HMA Finansmaegler har
specialiseret sig i. Nemlig virksomhedernes
bankforbindelser og de vilkar, bankerne yder til sine

bankerne

erhvervskunder. Og markedet for uvildig
bankradgivning har vist sig at vaere omfattende,
herunder ogséa en reekke medlemsvirksomheder i DS
Handveerk & Industri, der har opfordret til kontroltjek
af bankforbindelsen.

Som udgangspunkt opfordrer Per Jessen ikke sine
kunder til at skifte bank. | stedet drejer det sig om at
optimere vilkarene i virksomhedens eksisterende
pengeinstitut.

"Hovedreglen for os i denne proces er et
uforpligtende made, hvor kunden fremlaegger alle
sine papirer. Dem analyserer vi og giver
efterfglgende en vurdering af mulighederne. Hver
tiende sted vi er, kan vi konstatere, at alt er, som det
skal veere. Men i ni ud af ti tilfeelde er der indtil flere
forhold, vi kan optimere. Ikke mindst deltager vi i
mgder med bank, realkredit, leasing og hvem kunden
ellers har forretninger med. Kan tingene ikke lykkes i
forhold til optimering, nar en eller flere leverandarer
ikke vil veere med til det, vi siger, foreslar vi kunden at
finde et nyt pengeinstitut. Men faktisk er det sjeeldent,
det sker, at vores kunder ender med at skifte bank,”
siger Per Jessen.

"HMA Finansmeaegler satser
ogsa i stigende grad pa
private kunder.”

"I eksempelvis England er markedet
meget stort for maeglere, der
radgiver private kunder. Maeglerne
har fysisk kontorer rundt om byerne,
hvor folk gar ind for at f& radgivning i
forbindelse huskgb, boliglan og
andre forhold. Samme tendens vil vi
ogsa se herhjemme,” vurderer Per
Jessen.

De fleste har igennem tiden haft forskellige
arbejdspladser, og har derfor ofte flere forskellige
pensionsordninger. Dette er sjeeldent optimalt, og ofte
er der overtegning af nogle deekninger, og overblikket
kan veaere sveert at fa. Vi har stor erfaring med at
sammenleegge og optimere disse ordninger, og
ligeledes fremadrettet f optimeret indbetalinger og
daekninger sa de passer til den enkeltes behov.
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Kan man flytte sin

Pension

Af Kenneth Bach-Nielsen

Overvejer du at flytte din
pensionsordning til et andet
selskab, kan du have hart,
at det er meget dyrt. Hvad
koster det egentlig at flytte
en pensionsordning til et
andet selskab?

Prisen for at flytte en pensionsordning er blevet meget
lavere de seneste ar.

| dag skal du betale mellem 1.000 og 1.500 kroner til
det selskab, du flytter ud af.

Prisen for at flytte sin pensionsopsparing ind i et nyt
selskab er ogsa generelt blevet mindre, men ikke sa
markant, som nar du flytter ud af et selskab.

Der er stor variation mellem pensionsselskaberne, og
prisen til det nye selskab afhaenger ogsa af, hvor
mange penge du kommer med. Derfor bgr du
undersgge priserne hos forskellige selskaber, inden du
beslutter dig for til hvilket selskab, du gnsker at flytte
din pension. En anden mulighed er at flytte
pensionsordningen til dit pengeinstitut og lade dem
forrente pengene.

Kan det betale sig at flytte sin pensionsordning
under en finanskrise?

Turbulensen pa de finansielle markeder har betydet
negative afkast for mange, der sparer op i
markedsrente, og mange pensionsselskaber har
saenket kontorenten og indfart kursveern pa pension
med gennemsnitsrente. S& er det stadig en god ide at

flytte pensionsordningen?

Du har faet nyt job med en pensionsordning i et andet
selskab end der, hvor dit gamle firma havde en
pensionsordning. Hvis du lader pensionsordningen fra
dit tidligere job sta, kommer du til at betale
omkostninger to steder. Derfor kan det veere en god
ide at flytte den til det nye selskab. De farste 3 ar, efter
at du har faet nyt job, kan du gare det uden at betale
gebyr i det nye pensionsselskab.

Gennemsnitsrente: Flyt indbetalingerne, men lad
opsparingen sta, til kursvaernet er ophaevet

Hvis du har en pensionsordning med gennemsnitsrente
i et selskab, der har indfgrt kursveern, anbefaler vi, at
du flytter dine indbetalinger til os, men lader din
opsparing blive stdende i det selskab, du har nu, indtil
kursveernet bliver ophaevet. Det er nemlig alt for dyrt at
flytte inden da.

Du kan sagtens ordne papirarbejdet allerede nu, sa
opsparingen overfares, nar kursvaernet opheeves. Sa
holder vi gje med, hvornar det sker, og sender
overfgrselsanmodning af sted til selskabet. Men farst
nar kursveernet er opheevet i dit nuvaerende
pensionsselskab.

Markedsrente: Vaer opmaerksom pa afkast og
skattefradrag

Hvis din pensionsordning er en markedsrente-ordning,
skal du veere opmaerksom pa, om du har haft negative
afkast.

Negative afkast opsparer nemlig et fradrag i
pensionsafkastskatten, der modregnes i fremtidige
positive afkast. Eksempelvis vil et negativt afkast pa 20
procent medfare et opsparet skattefradrag pa 7.500
kroner for en opsparing, der oprindeligt var pa 250.000
kroner. Det fradrag forsvinder, hvis du flytter din
opsparing.

Arsagen er, at det er pensionsselskabet, der er
skattepligtigt, og ikke den enkelte kunde.

Det &endrer sig 1. januar 2010, hvor skattepligten




overgar til kunden. | den forbindelse vil kunderne kunne Delvis overfarsel:
fa fradrag for negative afkast med ved flytning.
For 31/12-82 Fra 1/1-83

Hvad kan flyttes? Deloverfgrsel: Nej Ja
) ) ) ) Heloverfgrsel: Ja Ja
En flytning af pensionsordningen kan ske ved hjaelp af
Pensionsbeskatningslovens §41 Tilladte undtagelser:
Hovedreglen er overfgrsel til samme eller lavere - Overfgrsel kan kun ske til samme person.
skattekode. — dvs. kapitalpension -> kapitalpension, , )
eller kapitalpension -> ratepension eller livrente. Der - Overfgrsel kan aldrig ske til en skattekode med
kan ikke flyttes "den anden vej.” mildere beskatning end den oprindelige.

Hovedreglen er: Overfgrsel til rene risikoforsikringer.
Overfarsel i forbindelse med jobskifte hvor kun

Kapitalpension er skattekode 3 en del af ordningen kan flyttes.

Ratelpension er skattekode 2

Livrentepension er skattekode 1 Overfarsel af en del af arets bidrag/praemie. F.

eks. En bank har en kapital pension med en

Kan flyttes til: tilknyttet gruppeliv.

3—>3—>2->1 Overfgrsel i forbindelse med pensionering og

far skatte- eller afgiftspligten indtreeder..
F.eks. En del af kapitalpensionen overfares til
en livrente. Livrenten skal dog starte.
udbetalingen indenfor samme kalenderar.

2->2->1

1—>1

Dette geelder ogsa bonus. Dvs. skat 1 bonus kan ikke
tilskrives skat 3.
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Danica Pension

Pensionsbranchen er
gennem laengere tid blevet
m@dt med krav om stgrre
abenhed og
gennemsigtighed.

Nu har Danica Pension som det fgrste selskab
samlet kundernes omkostninger i to overskuelige
nggletal, AOK og AOP.

Pensionsbranchen har i mange ar haft et darligt ry for at
skjule omkostninger for kunderne. Bade politikere og
kunder har presset pa for stgrre abenhed og
gennemsigtighed i pensionsbranchen.

Omkostningerne har dog aldrig veere skjulte, men det
har veeret sveert for den enkelte at teelle alle
omkostninger med.

Det har gjort det vanskeligt at finde frem til, hvad man
som kunde betaler for sin pensionsordning. Samtidig
har det ogsa veeret sveert at sammenligne omkostninger
pa tveers af pensionsselskaberne.

Alle omkostninger samlet

Danica Pension har lyttet til kritikken og reageret pa
den.

I midten af januar lancerede selskabet sin nye
kontooversigt — dvs. den oversigt, hvor kunderne kan se
deres pensionsordning og fa overblik over afkast,
omkostninger og saldoudvikling.

viser alt...

Danica Pension er det farste selskab, der for alvor
samler alle omkostninger i to overskuelige nggletal,
AOP (Arlige Omkostninger i Procent) og AOK (Arlige
Omkostninger i Kroner).

En ny verden

"Med den nye kontooversigt seetter vi for alvor handling
bag vores malszetning om abenhed og
gennemsigtighed. Vi har alle omkostninger med.

Samtidig viser vi nggletallene for de arlige omkostninger
i kroner (AOK) og i procent af pensionsopsparingen
(AOP), hvor alle omkostningerne er medtaget,” siger
Henrik Ramlau-Hansen, adm. direktgr i Danica Pension.

Han forteetter:

"Vi gnsker at konkurrere pa god service, hgje afkast og
gode leveringstider frem for at konkurrere om at veere
bedst til at skjule vores omkostninger. Vi har virkelig
bestraebt os pa at medtage alle omkostninger, herunder
ogsa indirekte omkostninger, som reducerer de
fremtidige afkast.”

Ros for initiativet

Offentligggrelsen af den nye kontooversigt er blevet
godt modtaget.

Blandt andet har Forbrugerradet og
Konkurrencestyrelsen efterfglgende rost initiativet.

Til Berlingske Tidende sagde vicedirektar i
Konkurrencestyrelsen, Christian Jlgaard, blandt andet:

"Allerede for to ar siden efterlyste vi jo starre
gennemsigtighed omkring omkostningerne i
pensionsordninger, sa dette er rigtig positivt. Det er et
godt stykke i den rigtige retning med nogle fa nagletal,
der virker meningsfulde.”




@nske om revisionserkleering

Aktuar Jgrgen Svendsen er tidligere pensionsmaegler
og arbejder i dag som uafhaengig radgiver for
forsikringsselskaber og pensionskasser med fokus pa
forretningsudvikling.

Han vurderer Danica Pensions nye kontooversigt
saledes:

"Jeg kan godt lide, at stort set alle kunder pa forsiden
kan fa svar pa, det de sgger om blandt andet afkast og
omkostninger. Specialister kan sa folde kontooversigten
ud for at finde de mere detaljerede svar,” siger Jgrgen
Svendsen.

Han fortseetter: "Det er ogsa godt, at alle omkostninger
medtages, og at de samles i ét nggletal.

Gennemsigtighed i hele branchen kraever nu, at alle
pensionsselskaber fglger op.

Prikken over i'et vil veere, hvis selskaberne ogsa
forpligter sig til at fa udarbejdet en revisionserkleering
pa, at samtlige omkostninger medregnes.”

Overblik pa forsiden

Danica Pensions nye kontooversigt er bygget op, sa de
veesentligste oplysninger findes pa forsiden. Her kan

kunderne se, hvor meget der er indbetalt, afkast og
udviklingen i pensionsopsparingen.

Det er ogsa pa forsiden, at kunderne kan se
nggletallene AOP og AOK. Hvis man s vil vide mere,
kan man klikke pa de forskellige faneblade for at se alle
detaljerne.

Typisk 1 procent

| Danica Pension vil kundernes omkostningerne typisk
udggre ca. 1 procent af den samlede opsparing, men de
kan bade veere hgjere og lavere afhaengigt af, hvor
meget kunden har sparet op og hvilke produkter,
kunden har.

Har man en pensionsopsparing pa 1 mio. kroner, udgar
de samlede omkostninger saledes ca. 10.000 kroner om
aret i gennemsnit. Det er omkostninger, der altid har
veeret der — nu er de bare gjort synlige for alle.

Tilgaengelig for alle

Den nye kontooversigt er tilgeengelig for alle Danica-
kunder. Man gar ind pa www.danicapension.dk og
logger pa Din Netpension med koden fra ens
netbank.
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titlen:

"Pensionister straffes med 6% udligningsskat

kan man leese, at Direktar i Forsikring og Pension Per
Bremer Rasmussen mener, at Udligningsskatten er i
orden, hvad angar allerede pensionerede.
Skattemodellen bar efter hans opfattelse saledes
skelne mellem "gamle penge” og "nye penge”.

Men er den skat nu ogsa rimelig for allerede
pensionerede?

For det farste synes regeringen fuldsteendigt at se
bort fra, at pensionisterne, der rammes af skatten
ogsa fuldt ud skal veere med til at deekke
skattereformens omkostninger ind igen i form af nye
og hgjere afgifter. Skattereformen er jo i realiteten kun
en skatteomlaegning fra skat pa indkomst til skat pa
forbrug og miljg m.v.

For allerede pensionerede ser det saledes ud til, at de
pa grund af udligningsskatten ikke far andel i goderne,
men far fuld andel i ulemperne! Det betyder, at de
kommer til at betale mere i skat efter reformen end
uden reformen!

For det andet_var det altsa langt fra alle
pensionsopsparinger, der fandt sted til en
fradragsprocent pa 70.

Mange pensionsopsparere har f.eks. veeret tvunget
ind i en pensionsopsparing igennem hele deres
arbejdsliv. Det har betydet, at en ganske stor del af
deres pensionspenge blev indbetalt, mens der var en
lavere marginalskat. Den del af opsparingen vil derfor
blive udbetalt med en hgjere marginalskatteprocent
end den "blev opsparet til'! Og det geelder vel at
meerke allerede far beskatning med den sakaldte

udligningsskat!

For det tredie_ er det en myte, og en sejlivet en af

slagsen, at den fradragsprocent, der var geeldende
pa tidspunktet for pensionsindbetalingen, gav
pensionsopsparerne en stor fordel.

Realiteten var jo, at de penge, de dengang tjente, slet
ikke kom til beskatning péa det tidspunkt!

Derfor er det forkert at begrunde skatten med den
dengang geeldende marginalskatteprocent!

Pensionsopsparerne fik altsd ikke nogen umiddelbar
gevinst.

De indgik derimod en realitetsaftale med samfundet
om, at de sparede hele belgbet op (d.v.s. bade den
del de skulle have betalt i skat og den del de straks
kunne have forbrugt). Til gengeeld herfor skulle
beskatningen sa finde sted, nar pengene blev taget ud
til forbrug.

Pensionisterne sparede op i overensstemmelse med
geeldende regler, og staten var i lange perioder direkte
interesseret i denne opsparing. Dels gnskede man
ikke pengene ud i en overophedet gkonomi og dels
gnskede man at stimulere den personlige
pensionsopsparing, sa statens forsgrgerpligt til sin tid
blev mindre.

Pensionisterne har overholdt deres del af aftalen. |
mellemtiden er samfundets prisniveau steget, og de
har undervejs faet deres renteindteegter beskattet med
realrenteafgift.

Men nu vil staten alligevel ikke overholde deres del af
aftalen. Og hvorfor mon ikke?

Tilsyneladende er det udelukkende fordi
pensionisterne ikke méa f& andel i skattereformen til
trods for, at de har overholdt alle regler og gjort alt,
hvad politikerne bad dem om.

Det ofte anfgrte argumentet om, at
pensionsopsparerne uden denne skat ville opna
gevinst to gange er direkte forkert! Deres penge har
aldrig veere til beskatning fer, og de opnar derfor kun
den ene gevinst, som skattereformen giver her og nu.
Den er desuden kortvarig pa grund af




afgiftsforhgjelserne.

Det oprindelige argument, at hensigten med hele
skattereformen var at skaffe mere arbejdskraft — hvad
pensionisterne jo ikke kunne yde - holder heller ikke
set i et starre perspektiv.

| dag er det jo ikke sa meget arbejdskraft, som
arbejdspladser, samfundet har brug for nu - altsa
forbrug! Og er der nogen der har en hgj marginal
forbrugsrate, sa er det da pensionister, der ikke kan
tage noget med sig herfral

Pa den baggrund synes det szerdeles maerkeligt, at
man i stedet for at stimulere deres forbrug paleegger
dem nye skatter!

Hvis skatten gennemfgres, vil pensionisterne fremover
blive beskattet med nye og forhgjede afgifter, den nye
marginalskatteprocent samt udligningsskat.

Udover de ggede afgiftsbetalinger giver det fglgende
gkonomiske virkning:

Vedrgrende den opsparede kapital: En samfundsskabt
reduktion i kgbekraften + ny marginalskat +
udligningsskat.

Det vil alti alt sige:

Den marginalskat pensionisterne skulle have betalt pa
opsparingstidspunktet + noget mere bl.a. afhaengig af,
hvornar opsparingen fandt sted!

Vedrgrende renterne: Realrenteafgift undervejs + ny
marginalskat + udligningsskat

Det vil alti alt sige:

Den marginalskat pensionisterne skulle have betalt pa
opsparingstidspunktet + noget mere bl.a. afhaengig af,
hvornar opsparingen fandt sted!

Hertil kommer selvfglgelig, at ogsa renteindteegterne
har veere udsat for tabet i kgbekraft. Mon ikke den
samlede "skat” pa renterne bliver mere, end renter
tidligere er blevet beskattet med her i landet!

De endelige belgb lader sig ikke beregne hverken af
kapital eller af renter, fordi belgbet er bestemt af
skiftende marginalskatteprocenter afhaengig af tid og
bopeel, skiftende indbetalingsrytmer og skiftende
forrentninger.

Det var den erkendelse, regeringen burde veere
kommet til!

Men det gjorde en ikke!

Men netop derfor, er den skat utalelig for mange
pensionister.

| gvrigt er der endnu flere forhold, den her anfart, der
burde tages i betragtning. Og vel at maerke vil de ikke
veere vand pa regeringens og skatteministerens mglle.




